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Direccion de Vinculaciéon con Entidades Publicas y Privadas

Oficio Nim.: SFyA/SF/IDVEPP/441/2024
Asunto: Respuesta a solicitud de informacion No. 03007582400121.

La Paz, Baja California Sur, a 04 de junio de 2024
Alan Cedillo
Presente.-

Con el fin de dar respuesta a la solicitud de transparencia con nimero de folio 030075824000121,
realizada el pasado 03 de junio de 2024, quien en apego a lo estipulado en la Ley de Transparencia
y Acceso a la Informacion Publica del Estado de Baja California Sur, el solicitante ejerce su derecho
de acceso a la informacién publica, me permito dar contestacion al siguiente requerimiento:

"Solicito los contratos de deuda publica de largo plazo vigentes reportados en sus informes
financieros”

Al respecto me permito anexar a la presente los contratos de deuda publica de largo plazo vigentes
celebrados por el Gobierno del Estado con las diferentes instituciones financieras, mismos que se
describen a continuacion: .

1.- Contrato de apertura de crédito simple celebrado el dia 25 de febrero de 2015, entre el Gobierno
del Estado de Baja California Sur y el Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo
Financiero Banamex, por un monto de hasta $887°000,000.00 (Ochocientos ochenta y siete millones
de pesos 00/100 M.N).

2.- Contrato de apertura de crédito simple celebrado el dia 26 de marzo de 2015, entre el Gobierno
del Estado de Baja California Sur y el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.,
Institucion de Banca de Desarrollo, por un monto de hasta $730°000,000.00 (Setecientos treinta
millones de pesos 00/100 M.N.). '

3.- Contrato de apertura de crédito simple celebrado el dia 01 de septiembre de 2016, entre el
Gobierno del Estado de Baja California Sur y el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, por un monto de hasta $676°774,569.00 (Seiscientos
setenta y seis millones setecientos setenta y cuatro mil quinientos sesenta y nueve pesos 00/100
M.N.), y su Convenio Modificatorio de fecha 30 de julio de 2018.

Sin otro particular por el momento quedo de

A ente

Miguel An ez Vicent
Director de Vinculacion es Publicas y Privadas :
de la Secretaria de Finanzasly Administracion SECYREBmmSIJTERﬂg%mZAS
C.c.p. Mtra. Bertha Montaiio Cota.- Secretaria de Finanzas y Administracion. Presente. DIRECCION DF VINCULAGION CON
C.c.p. L.C. Julian Francisco Galindo Hernandez.- Subsecretario de Finanzas. Presente. ENTIDADES PUBLICAS Y PRIVADAS
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
celebrado entre

EL ESTADO DE BAJA CALIFORNIA SUR, como Acreditado,

y

BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX,
como Acreditante.

de fecha 25 de febrero de 2015




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (el “Contratoe™), que con fecha 25 de febrero
de 2015, celebran:

L. El ESTADO DE BAJA CALIFORNIA SUR, por conducto del Poder Ejecutivo y a
través de la Secretaria de Finanzas del Estado Baja California Sur (la “Secretaria
de Finanzas™), representada en este acto por su titular, el C. Isidro Jordan
Moyrén (indistintamente, el “Estado” o el “Acreditado™); y

1. BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL, GRUPO FINANCIERO
BANAMEX (el “Acreditante”), representado en este acto por sus apoderados,
Ramon Alfonso Casanova Hernandez y Gil Octavio Alvarado Sandoval.

De conformidad con los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:

ANTECEDENTES

. Con fecha |7 de enero de 2007, el Estado, como fideicomitente y
fideicomisario en tercer lugar, constituyo el Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago No. F/2001163-1, con Banco Santander, S.A., Institucion de Banca Maltiple, Grupo
Financiero Santander, como fiduciario, con objeto de constituir un mecanismo de pago de las
obligaciones contraidas por ¢l Estado, para lo cual afecté irrevocablemente el 60% (sesenta
por ciento) de sus Participaciones (el “Contrato de Fideicomiso Original™). Lina copia del
Contrato de Fideicomiso Original se adjunta al presente como Anexo A.

I Con fecha 17 de mayo de 2007, el Estado, como fideicomitente y
fideicomisario en tercer lugar, BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer, como fideicomisario en primer lugar, y Banco Santander, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander, como fiduciario, celebraron un
primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso Original (conjuntamente con ¢l
Contrato de Fideicomiso Original, el “Contrato de Fideicomiso). Una copia del convenio
modificatorio al Contrato de Fideicomiso Original se adjunta al presente como Anexo B.

118 Con fecha 31 de diciembre de 2014, fue publicado en el Boletin Oficial del
Gobierno del Estado, el Decreto No. 2224 mediante el cual “Se auwtoriza al Estado de Baja
California Sur, a wavés del Poder Ejecutivo, para que por conducto del Secretario de
Finanzas, gestione y contrate uno o varios empréstitos, por un monto de hasta
81.617,094,580.53 (Un mil seiscientos diecisiete millones noventa y cuatro mil quinientos
ochenta Pesos 53/100 M.N.), incluyendo en su caso, los accesorios financieros, tales como
son, impuestos, reservas, coberturas, gastos, comisiones, asi como, el financiamiento de los
intereses que se generen durante ¢l periodo de disposicion y/o gracia del(los) empréstito(s)
que se contrate(n) con base a esta autorizacion, para destinarse a inversion publica
productiva consistente en el mejoramiento de las condiciones, estructura y perfil de la deuda
vigente del estado de Baja California Sur, mediante el refinanciamiento y/o reestructura de
la deuda publica directa bancaria vigente del gobierno del Estado” (el “Decreto de
Autorizacion”). Se adjunta al presente Contrato como Anexo C, una copia de la publicacién
del Decreto de Autorizacion y de la Ley de Ingresos del Estado de Baja California Sur para (\
Ejercicio Fiscal 2015 (la “Ley de Ingresos 20157) en el Boletin Oficial del Gobierno {lel
Estado.

DECLARACIONES

I Declara el Estado, por conducto del titular de la Secretaria de Finanzas, que:
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(a) Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, organizada conforme a
los principios establecidos en términos de los articulos 40 y 43 y demas aplicables de
la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos (la “Constituciéon
Federal™), asi como el articulo | y demas aplicables de la Constitucion Politica del
Estado Libre y Soberano de Baja California Sur.

(b) De conformidad con lo establecido en los articulos Primero y Octavo del Decreto de
Autorizacion, el articulo 7 de la Ley de Ingresos 2015, vy las demas disposiciones
aplicables, el Estado tiene la facultad para suscribir el presente Contrato.

(c) El C. Isidro Jordan Moyrén, titular de la Secretaria de Finanzas, acredita la
personalidad con la que comparece a la celebracion de este Contrato con copia de su
nombramiento de fecha 28 de julio de 2014, expedido por el Gobernador del Estado,
el C. Marcos Alberto Covarrubias Villaseiior, el cual se adjunta al presente como
Anexo D. y quien esta facultado para celebrar ¢l presente Contrato de conformidad
con lo dispuesto en los articulos Primero y Octavo del Decreto de Autorizacion, 22,
fraccion |1l de la Ley Orgédnica de la Administracion Publica del Estado de Baja
California Sur (la “Ley Organica™), y 14, fracciones Ill y IV de la Ley de Deuda
Publica para el Estado de Baja California Sur (la “Ley de Deuda Publica™); mismas
facultades que no le han sido modificadas, limitadas o revocadas en forma alguna a la
fecha del presente Contrato.

(d) La celebracion y cumplimiento por el Estado de este Contrato y de cada uno de los
Documentos de la Operacion respecto de los cuales es parte, y las operaciones
contempladas en los mismos, incluyendo sin limitar, el pago del capital, intereses y
cualesquiera otras cantidades debidas de conformidad con este Contrato y/o los
Pagarés, la afectacion y cesion de las Participaciones Fideicomitidas al Fideicomiso,
el registro de este Contrato y cualesquiera otros Documentos de la Operacion ante el
Registro Estatal, asi como en el Registro Federal, (/) han sido debidamente
autorizados de acuerdo con la Ley de Ingresos 2015, el Presupuesto de Egresos del
Estado de Baja California Sur para el Ejercicio Fiscal 2015, el Decreto de
Autorizacién y cualesquiera otra Ley Aplicable: (£7) no incumplen, contravienen, son
inconsistentes o significan una violacion respecto de (y) ninguna Ley Aplicable, o (=)
cualquier contrato, préstamo, convenio o cualquier otro instrumento en los que el
Estado sea parte conforme al cual se encuentre obligado, incluyendo cualesquiera
Autorizaciones Gubernamentales y los Documentos de la Operacién.

(e) Las obligaciones del Estado al amparo de este Contrato son legales, validas y
exigibles en su contra de conformidad con sus términos.

n No ha ocurrido ningin evento que (/) resulte en la revocacién, terminacién o
modificacion adversa de cualesquiera Autorizaciones Gubernamentales; y/o (ii)
afecte adversamente cualquier derecho de cualquier Persona conforme a cualesquiera
Autorizaciones Gubernamentales.

(2) Hasta donde ¢l Estado tiene conocimiento, no ha ocurrido ninglin cambio en la
situacion financiera, econdmica y/o politica del Estado o de México que tenga u
Efecto Material Adverso, y no existe ninguna otra circunstancia, evento o condicié
que tenga un Efecto Material Adverso.

(h) Ningin Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento ha ocurrido o continiia
ocurriendo, y el Estado se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su
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cargo, cuyo incumplimiento pueda afectar substancialmente su capacidad para
cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato.

El Gobernador del Estado no ha presentado ante el Congreso Estatal iniciativas de
reformas, adiciones o modificaciones. ni tiene conocimiento de alguna iniciativa que
se encuentre en tramite ante el Congreso Estatal, respecto de la Ley Organica, la Ley
de Deuda Plblica o cualquier Ley Aplicable, que pudieran ser contrarias a las
operaciones previstas en los Documentos de la Operacion.

No tiene conocimiento de procedimiento legal, auditoria, litigio, acto, hecho,
investigacion, accion o reclamacion de cualquier naturaleza ante Autoridad
Gubernamental o arbitro alguno que se haya iniciado, 0 que se pretenda iniciar, en su
contra y que cuestione o impugne la legalidad, validez o exigibilidad de algin
Documento de la Operacién, que tenga un Efecto Material Adverso o que impida o
afecte de cualquier manera la capacidad del Estado de pagar cualquier cantidad
pagadera conforme a este Contrato, ya sea de principal, intereses o cualquier otro
accesorio.

Los recursos derivados de los Créditos a Liquidar fueron destinados a inversiones
publicas productivas.

El Decreto de Autorizacion fue votado y aprobado por el pleno del Congreso Estatal,
siguiendo todas las formalidades y procedimientos establecidos en la Ley Aplicable.

A la fecha, se encuentra legalmente afectado el 60% (sesenta por ciento) del total de
las Participaciones que le corresponden al Estado, de manera irrevocable en el
Fideicomiso.

De conformidad con los articulos 9 y demis aplicables de la Ley de Coordinacion
Fiscal, 37 y demas aplicables de la Ley de Deuda Publica y el Decreto de
Autorizacion, el Estado tiene el derecho de destinar el Porcentaje Asignado, al pago
total y oportuno de la Disposicién del Credito de que se trate, intereses y demas
cantidades pagaderas bajo el presente.

Respecto del Porcentaje Asignado el Estado declara que no existen otros acreedores
que pudieren tener derechos sobre el mismo.

A la fecha del presente, la calificacion crediticia del Estado es (A-) por parte de Fitch
México, S.A. de C.V. y (A) por parte de HR Ratings de México, S.A. de C.V. Esta
Oltima calificacion se declara unicamente para efectos informativos y no sera
considerada en términos del presente Contrato.

Los recursos que le sean otorgados por virtud de la celebracion del Contrato seran
utilizados para un fin licito y en ningiin momento seran utilizados para llevar a cabo o
alentar alguna actividad ilicita.

Los recursos del Crédito seran destinados a inversiones piblicas productivas, al
amparo de lo dispuesto por el articulo 117, fraccion VIII de la Constitucién Federa
el articulo 3 fraccion VII y demas aplicables de la Ley de Deuda Publica, el articulo
primero del Decreto de Autorizacion y la jurisprudencia vigente de la Suprema Corte
de Justicia de la Nacion emitida sobre dicho tema.
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No tiene celebrado con el Gobierno Federal convenio alguno a efecto de recibir
anticipos extraordinarios sobre las Participaciones Federales.

Autoriza de manera expresa al Acreditante a proporcionar los datos y documentos
relativos a su identificacion y demas informacion obtenida conforme a los
procedimientos de “Conocimiento del Cliente™ establecidos por el Acreditante, a sus
demas areas de negocio, subsidiarias y filiales de Grupo Financiero Banamex y/o a
cualquier grupo financiero al que éste lltimo pertenezca, para aquellas actividades
relacionadas con el ofrecimiento de otros productos y/o servicios que comercialice,
represente o distribuyan dichas entidades, asi como para fines de su debida
identificacion e integracion de sus expedientes de cliente.

Las obligaciones a cargo del Estado derivadas del presente Contrato se encuentran al
mismo nivel y no estan subordinadas respecto a otras deudas presentes o futuras
incondicionales y no subordinadas.

La informacion financiera actual del Estado es veraz, correcta y completa, y en
esencia representa la condicién financiera actual del Estado de conformidad con la
Ley Aplicable.

Declara el Acreditante, por conducto de sus representantes legales. que:

Es una institucién de crédito debidamente autorizada por la Secretaria de Hacienda y
Credito Pablico para fungir como institucion de banca miltiple.

Sus apoderados acreditan la personalidad con la que comparecen a la celebracion del
presente Contrato con los poderes cuyas copias se adjunta al presente Contrato como
Anexo E, manifestando ademas que sus facultades no les han sido revocadas ni
limitadas en forma alguna.

El presente Contrato establece obligaciones legales validas y exigibles de
conformidad con sus términos, por lo que es su intencion celebrar el presente
Contrato para los efectos, y de conformidad con los términos y condictones, que aqui
seflalan.

Declaran las Partes por conducto de sus representantes que se reconocen la
personalidad y facultades con las que comparecen a la celebracion del presente
Contrato.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, en consideracion de las premisas y acuerdos

mutuos sefialados a continuacion, las Partes acuerdan lo siguiente:

presente Contrato, los términos con mayuscula inicial aqui utilizados, tendran los significados
que se indican a continuacion: :

CLAUSULAS
Cl4dusula Uno. Definiciones y Reglas de Interpretacion
1.] Términos Definidos. Salvo que se establezea expresamente lo contrario en el

“Acreditado™: Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el

Proemio del presente Contrato.



“Acreditante”:

“Agencias
Calificadoras™:

“Autoridad
Gubernamental™:

“Autorizaciones
Gubernamentales”:

“Cambio Material
Adverso”:;

“Cantidad Limite™:

“Cantidad Requerida™:

“Congreso Estatal™:

“Constancia de
Inseripeion™:

“Constitucion Federal™:
“Contrato de
Fideicomiso™:

“Contrato de
Fideicomiso Original™:

“Contrato™:

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Proemio del presente Contrato.

Significa cualesquiera de Moody's de México, S.A. de C.V.,
Fitch México, S.A. de C.V., y/o Standard & Poor's, S.A. de
C.V., asi como cualquier otra agencia calificadora que substituya
a cualquiera de las anteriores, ¢ cualquier otra agencia
calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, siempre y cuando sea aprobada
previamente por el Acreditante.

Significa cualquier gobierno, funcionario, departamento de
gobierno, comisién, consejo, oficina, agencia, autoridad
reguladora, organismo, ente judicial, legislativo o
administrativo, de caracter federal, estatal o municipal con
Jjurisdiccion sobre los asuntos relacionados al presente Contrato
y/o al Fideicomiso.

Significa cualquier autorizacién, consentimiento, aprobacion,
licencia, reglamento, permiso, certificacion, exencion, demanda,
orden, sentencia, decreto, publicacion, notificacion, declaracion,
o registro ante o con cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo, sin limitar, todas y cualesquiera autorizaciones
contenidas en el Presupuesto de Egresos, la Ley de Ingresos, en
el Decreto de Autorizacion, en la Ley de Deuda Publica y en la
demas Ley Aplicable.

Significa, cualquier cambio, alteracion o modificacion de
cualquier naturaleza que tenga un Efecto Material Adverso.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso.

Significa el H. Congreso del Estado de Baja California Sur.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso.

Significa la Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Antecedente Il del presente Contrato.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Antecedente | del presente Contrato.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
proemio del presente, conjuntamente con todos sus anexos,
listados y formatos.



“Contrato de
Cobertura™:

“Convenio de
Coordinacién Fiscal™:

“Crédito™:

“Créditos a Corto
Plazo™:

“Créditos a Liquidar™:
“Cuenta del
Fideicomiso™:

“Decreto de
Autorizacion™:

“Dia Habil™:

“Disposicion”:

“Documentos de la
Operacion™:

“Efecto Material
Adverso™:

Significa el Contrato Marco Para Operaciones Financieras
Derivadas y su confirmacién, a ser celebrado entre el Estado y
una contraparte, con el fin de fijar, durante la vigencia de dicho
contrato y su confirmacion, la tasa de interés del presente
Contrato, incluyendo sus respectivos anexos, tal y como sean
modificados de tiempo en tiempo.

Significa el Convenio de Adhesion al Sistema Nacional de
Coordinacidon Fiscal celebrado por el Estado con la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico al amparo de la Ley de
Coordinacion Fiscal Federal.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccion 2.1 del presente Contrato.

Significa respecto del Estado, sin duplicacion, las obligaciones
directas o contingentes, a cargo del Estado, derivadas de la
celebracion de financiamientos, créditos, reestructuraciones,
pagarés o instrumentos u operaciones similares, contratadas al
amparo de lo dispuesto por el tercer parrafo del articulo 10 de la
Ley de Deuda Publica.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccion 2.5 del presente Contrato.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Antecedente |l del presente Contrato.

Significa, con maytscula o con minascula, cualquier dia habil
bancario en que las instituciones de crédito deben mantener
abiertas sus oficinas, conforme al calendario que anualmente
publica la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccion 2.2 del presente Contrato.

Significa, conjuntamente: (/) este Contrato; (i) el Contrato de
Fideicomiso; (iif) los Pagarés; y (iv) cualquier otro acto,
contrato, convenio, instruccion y en general cualquier otro
documento celebrado o que se celebre en relacién con cualquiera
de los anteriores, incluyendo los convenios modificatorios
correspondientes.

Significa un efecto substancial negativo, sobre la condicion
(financiera u otra) o una porcion substancial de los activos o
derechos propiedad del Estado (considerados en su conjunto) y
que dicho efecto sea derivado de, alguna de las siguientes: (i) la
capacidad del Estado para cumplir puntualmente cualquiera de
sus obligaciones bajo cualquier Documento de la Operacion del
cual sea parte o bajo el presente Contrato; o (i7) la legalidad,



validez o ejecutabilidad de cualquier parte o la totalidad de
cualgquier Documento de la Operacién o del presente Contrato o
(iify los derechos, acciones y/o recursos del Acreditante
derivados de cualesquiera Documentos de la Operacion o del
presente Contrato.

“Endeudamiento™: Significa respecto del Estado, sin duplicacion, las obligaciones
directas o contingentes, a cargo del Estado, derivadas de la
celebracion de financiamientos, reestructuraciones, asi como la
emision de valores, tales como bonos u obligaciones de deuda,
certificados bursatiles y pagarés en los que el Estado asuma
obligaciones directas o contingentes, constituidos en términos de
lo dispuesto por la Ley de Deuda Publica y la celebracion de
actos juridicos analogos que constituyan deuda pablica directa o
contingente del Estado.

“Empleado de Significa indistintamente, el titular del Poder Ejecutivo del
Confianza™: Estado, el titular de la Secretaria de Finanzas, y el titular de la
Contraloria General del Estado.

“Estado™: Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Proemio del presente Contrato.

“Evento de Significa cada uno de los supuestos a que se hace referencia en
Aceleracion™: la Seccion 7.1 del presente Contrato.
“Evento de Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Incumplimiento™: Seccion 8.1 del presente Contrato.
“Fecha de o A :

3 c o Significa el uftimo dia del mes de febrero de cada afo.
Determinacion™:

“Fecha de Disposicién™: Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccidn 2.4 del presente Contrato,

“Fecha de Pago Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Anticipado™: Seccién 3.6 del presente Contrato.
“Fecha de Pago™: Significa ¢l dia 28 (veintiocho) de cada mes calendario en el que

el Estado debe efectuar un pago de intereses y de capital
conforme al presente Contrato y conforme al Pagaré
correspondiente, en relacion con el Crédito, en el entendido que
(1) si dicha fecha no es un Dia Habil, entonces la Fecha de Pago
serd el Dia Habil inmediato siguiente, y (i7) la ultima Fecha de
Pago sera la Fecha de Vencimiento.

“Fecha de Significa la fecha que sea 20 (veinte) aflos contados a partir de la
Vencimiento”: fecha de firma del presente.

“Fideicomisarios en Tendra el significa que a dicho término se le atribuye en el
Primer Lugar™: Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso™: . Significa el fideicomiso constituido bajo el Contrato de



“Fiduciario™:

“Financiamiento™:

“Fondo de Reserva para
el Pago de Capital ¢
Intereses”:

“Gastos del
Financiamiento™:

“Impuestos™:

“Ingresos Propios™:

“Ley Aplicable™:

Fideicomiso. Para evitar lugar a dudas, cuando en el presente
Contrato se establezca que el Fideicomiso es el acreedor o
deudor respecto de cualquier accion, derecho u obligacion, se
entendera que el sujeto de dicha accion, derecho u obligacion es
el Fiduciario, actuando en su caracter de fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Significa Banco Santander, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander, conjuntamente con cualesquiera de
sus causahabientes o cesionarios, o cualesquier otra institucion
que desempeiie las funciones del fiduciario conforme al Contrato
de Fideicomiso.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso.

Significa, respecto del presente Contrato, los costos y gastos
descritos en el Anexo F, incluyendo en su caso, de forma
enunciativa, los gastos relacionados con las primas pagaderas
bajo el Contrato de Cobertura, los honorarios que resulten de la
opinion emitida por ¢l asesor legal externo del Acreditante, la
preparacion de los Documentos de la Operacion y la ejecucion y
cobranza del Crédito.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccion 3.3 del presente Contrato.

Significa aquellos ingresos del Estado por concepto de
impuestos, derechos, productos, aprovechamientos,
contribuciones, entre otros, excluyendo los siguientes: (i)
aportaciones federales destinadas a un fin especifico; (i)
Participaciones Federales que le correspondan al Estado; y (iii)
subsidios federales a entidades federativas y municipios, de
conformidad con la Ley de Coordinacion Fiscal ylo el
presupuesto de egresos de la Federacion para el ejercicio fiscal
de que se trate, respectivamente.

Significa, respecto de cualquier Persona, (1) cualquier estatuto,
ley, reglamento, ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto,
permiso, concesion, otorgamiento, franquicia u otra disposicién
o restriccion gubermamental o cualquier interpretacion o
administracion de cualesquiera de los anteriores por cualquier
Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limitar, la
Constitucion Federal, la Constitucion Politica del Estado Libre y
Soberano de Baja California Sur, la Ley Organica, la Ley de
Deuda Publica, las Leyes de Ingresos, los Presupuestos de
Egresos, asi como las Autorizaciones Gubernamentales), y (if)
cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o cualguier
forma de decision o determinacion similar por cualquier



*“Ley de Ingresos 2015™:

“Ley de Ingresos”:

“Ley de Deuda
Piblica™:

“Ley Organica”

“Margen Aplicable”:

“México™:

“Normas Contables™:

“Notificacion
Irrevocable™:

“Pagaré™

“Partes™:

\:\——/

Autoridad Gubernamental que sea obligatorio para dicha
Persona, en cada caso, vigente actualmente o en el futuro.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Antecedente 1l de este Contrato.

Significa la ley de ingresos del Estado de Baja California Sur
que sea promulgada para cada ejercicio fiscal durante la vigencia
de este Contrato.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Declaracion | (¢) del presente Contrato.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Declaracion I (¢) del presente Contrato.

Significa los puntos porcentuales aplicables de conformidad con
la siguiente tabla, dependiendo de la calificacion del Crédito:

Calificacion del Crédito (o el Margen Aplicable (en puntos
equivalente) porcentuales)
AA o mejor 0.65
AA- 0.74
A+ 0.96
A 1.30
A- 1.66
BBB+ 270
BBB 345

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa las “Normas y Metodologia para la Emisién de
Informacion Financiera y Estructura de los Estados Financieros
Basicos del Ente Publico y Caracteristicas de sus Notas”
publicadas en ¢l Diario Oficial de la Federacion el 9 de
diciembre de 2009 y sus respectivas reformas, emitidas por el
Consejo Nacional de Armonizacién Contable, de conformidad
con el Articulo 6 de la Ley General de Contabilidad
Gubernamental.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccién 4.4 del presente Contrato.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Seccion 2.4 del presente Contrato.

Significa conjuntamente el Acreditante y el Estado.



“Participaciones™:
“Participaciones
Fideicomitidas™:

“Periodo™:

“Persona™:

“Persona
Indemnizada™:

“Peso™, “Pesos” y el
signo “$”:

“Porcentaje Asignado™:

“Presupuesto de Significa el presupuesto de egresos del Estado de Baja California
Egresos™: Sur que sea promulgado cada ejercicio fiscal durante la vigencia

de este Contrato.
“Razén de Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Endeudamiento Total™:  Seccién 5.16 del presente Contrato.
“Razén de Servicio de Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Deuda™: Seccion 5.16 del presente Contrato.
“Registro del Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso ™: Contrato de Fideicomiso.
“Registro Estatal™: Significa el Registro de Obligaciones y Empréstitos del Estado

de Baja California Sur a cargo de la Secretaria de Finanzas del

Estado de Baja California Sur. _—

Y N

“Registro Federal™: Significa el Registro de Obligaciones y Empréstitos d

Entidades Federativas y Municipios de la Secretaria de Hacienda

y Crédito Publico. X
“Responsabilidades Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la N\
Indemnizadas™: Seccidn 9.3 del presente Contrato.
“Saldo Objetivo del Significa un monto equivalente al resultado de multiplicar por 3

%
M

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso.

Significa un lapso que se contara: (/) respecto del primer Periodo
a partir del dia siguiente de la primera Fecha de Disposicion
respectivo hasta la primer Fecha de Pago; (if) respecto de los
Periodos subsecuentes, excepto el ultimo Periodo, a partir del dia
siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la Fecha de Pago
inmediata siguiente; y (iii) en ¢l caso del dltimo Periodo, desde
el dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la
que se pague la totalidad de las cantidades adeudadas.

Significa cualquier individuo, sociedad, asociacién en
participacion, asociacion, coinversion, fideicomiso, u otras
entidades u organizaciones no constituidas formalmente, asi
como cualesquier Autoridad Gubernamental.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccion 9.3 del presente Contrato.

Significan, cada uno de ellos, la moneda de transmisién libre y
de curso legal en México.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccion 6.4 del presente Contrato.



Fondo de Reserva™:

“Secretaria de
Finanzas™:

“Solicitud de
Disposiciéon™:

“Solicitud de
Inscripeion™:

“Solicitud de Pago™:

“Tasa CCP”:

“Tasa CETES™:

“Tasa de Interés™:

“Tasa THE":

(tres) el pago ordinario de intereses y capital del mes inmediato
siguiente, utilizando la Tasa de Interés aplicable para el Periodo
vigente.

Significa la Secretaria de Finanzas del Estado o cualquier otra
dependencia, entidad o secretaria que la sustituya de tiempo en
tiempo.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccion 2.4 del presente Contrato.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso.

Significa, respecto de cualquier dia, el Oltimo costo de captacion
de los pasivos a plazo denominados en moneda nacional a cargo
de las instituciones de banca multiple (CCP) a plazo de 28
(veintiocho) dias (o al plazo que mas se aproxime al plazo de 28
(veintiocho) dias), estimado y publicado por el Banco de México
en ¢l Diario Oficial de la Federacion, en o antes del dia de que se
frate.

Significa, respecto de cualquier dia, la U(ltima tasa de
rendimiento anual de la colocacion primaria de Certificados de
la Tesoreria de la Federacion (CETES) a plazo de 28
(veintiocho) dias (o al plazo que mas se aproxime al plazo de 28
(veintiocho) dias). determinada por ¢l Banco de México en o
antes del dia de que se trate.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccion 3.2 del presente Contrato.

Significa, respecto de cualquier Periodo, la tasa de interés
interbancaria de equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias (o si
no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias, entonces al plazo
superior mas cercano a 28 (veintiocho) dias, y si no hubiere
dicho plazo superior, entonces se considerara el plazo inferior a
28 (veintiocho) dias mas cercano a 28 (veintiocho) dias),
determinada y publicada por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién o por el medio masivo de comunicacion
que éste determine, o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto por dicho Banco, el primer dia de dic
Periodo.

1.2 Reglas de Interpretacion. En este Contrato y en los anexos y apéndices del
mismo, salvo que el contexto requiera lo contrario:

(i) Los encabezados de las clausulas y secciones son para referencia Gnicamente
y no afectaran la interpretacion de este Contrato;
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(il) Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo
este Contrato o cualquier otro Documento de la Operacidn, incluira (x) todos
los anexos y apéndices u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a
dichos Documentos de la Operacién, (v) todos los documentos, instrumentos
0 contratos emitidos o celebrados en sustitucion de este Contrato o de dichos
Documentos de la Operacidn, y (z) cualesquiera reformas, reconsideraciones,
modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato o a dichos
Documentos de la Operacion, segun sea el caso;

(iti)  Las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin
limitar™;

(iv) Las referencias a cualquier persona incluiran a los causahabientes y
cesionarios permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna Autoridad
Gubernamental, cualquier persona que suceda las funciones, facultades y
competencia de dicha Autoridad Gubernamental);

(v Las palabras “del presente”, “en el presente™ y “bajo el presente” y palabras
o frases de naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general y no a
alguna disposicion en particular de este Contrato;

(vi) Las referencias a “dias” significaran dias naturales;
(vii)  El singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(viii) Las referencias a la legislacion aplicable, generalmente, significaran la
legislacion aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a
cualquier legislacion especifica aplicable significara dicha legislacion
aplicable, segin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en
tiempo, y cualquier legislacion aplicable que sustituya a la misma;

(ix) Las referencias a una cldusula, seccion o anexo son referencias a la clausula
o Seccion relevante de, o anexo relevante de, este Contrato salvo que se
indique lo contrario; y

(x) Los derechos del Acreditante se adquieren y se regulan durante toda su
existencia en los términos de la Ley Aplicable al momento de su nacimiento,
sin que sea valido entenderlos restringidos, condicionados o modificados por
normas que entren en vigor con posterioridad.

1.3 Anexos y Apéndices. Los Anexos y Apéndices que se indican a continuacion
forman parte integrante de este Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra
se insertasen:

Anexo A Copia del Contrato de Fideicomiso Original.
Anexo B Copia del convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso Original.
Anexo C Copia del Decreto de Autorizacién y de la Ley de Ingresos 2015,

Anexo D Nombramiento del Titular de la Secretaria de Finanzas.

Anexo E Copia de poderes del Acreditante.
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Anexo F Relacion de Gastos del Financiamiento.
Anexo G Formato de Solicitud de Disposicion.
Anexo H Formato de Pagaré.

Anexo | Formato de Opinién Legal.

Anexo J Formato de Centificado de Funcionario a la Fecha de Disposicion.

Clausula Dos. Refinanciamiento

2.1 Otorgamiento. (a) El Acreditante por este medio pone a disposicion del
Estado un crédito simple hasta por la cantidad de $887,000,000.00 (ochocientos ochenta y
siete millones de Pesos 00/100 M.N.) (el “Crédito™), por concepto de capital.

(b) El Crédito estard disponible Unicamente en los términos y condiciones
especificados en este Contrato. El Crédito no tiene el caracter de revolvente por lo que los
montos pagados no podran disponerse otra vez.

(c) El monto del Crédito no incluye (i) gastos causados o a ser causados en
relacién con el Crédito; y/o (i) intereses y demds accesorios financieros pagaderos al
Acreditante en términos del presente Contrato derivados del Crédito y/o de los demés
Documentos de la Operacion.

2.2 Disposicion. El Estado dispondra del Crédito en una o varias disposiciones
(cada una, una “Dispesicion™), pudiéndolo hacer a partir de la fecha en que se hayan
cumplido todas y cada una de las condiciones establecidas en la Clausula Cuatro del presente
y hasta la fecha que corresponda a los 60 (sesenta) dias contados a partir de la fecha de firma
del presente Contrato. En caso que el Crédito no se disponga a esa fecha, el presente Contrato
terminara automaticamente sin responsabilidad para el Acreditante.

23 ITransferencia de Recursos. (a) Conforme a la Seccion 2.2 anterior, el Estado
en este acto instruye de manera irrevocable al Acreditante para que transfiera a los acreedores
de los Créditos a Liquidar los recursos provenientes de las Disposiciones de conformidad
con lo siguiente:

Crédito a Liquidar: Datos de la Cuenta:

El sefialado en la Cldusula 2.5, parrafo |.  Cuenta nimero 00108216010;
Sucursal Plaza México, D.F., No. 46,
Plaza Inverlat a nombre de Cobranza
Arrendadora;
CLABE: 044180001082160102:
Beneficiario: Scotiabank Inverlat.

El sefialado en la Clausula 2.5, parrafo 2. Cuenta numero: 053780914 1;
Sucursal No. 5914, Plaza 580;
CLABE: 072580005378091414;
Beneficiario: Banco Mercantil del Norte.

El sefalado en la Clausula 2.5, parrafo 3. Cuenta nimero: 0693718916,
/ Sucursal No. 5914, Plaza 580;
1 CLABE: 072580006937189164;
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Beneficiario: Banco Mercantil del Norte.

(b) Lo anterior, con objeto de pagar en su totalidad ¢l saldo insoluto de los
Creditos a Liquidar, de conformidad y hasta por los montos previstos en la Solicitud de
Disposicion respectiva; en el entendido que, las cantidades asi separadas y aplicadas seran
consideradas como desembolsadas al Estado en ia Fecha de Disposicion que corresponda.

2.4 Forma de Hacer las Disposiciones. (a) Con objeto de hacer una Disposicion
del Crédito, el Estado debera: (/) entregar al Acreditante, una notificacion de conformidad
con el formato que se adjunta al presente como Anexo G (la “Solicitud de Disposicién™),
con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para disponer el
Crédito, salvo que el Acreditante autorice otra forma por escrito, en el entendido que dicho
aviso se considerara dado en determinado dia Gnicamente si es entregado antes de las 10:00
horas (diez horas) (hora de la Ciudad de México, D.F.) de ese mismo dia, solicitando la
Disposicion del Crédito e indicando la fecha de disposicion del mismo (la “Fecha de
Disposicion™), y (i?) cumplir con las condiciones suspensivas que se establecen en la
Clausula Cuatro del presente Contrato.

(b) Una vez que se cumpla con lo establecido en el parrafo (a) anterior, el
Acreditante pondra a disposicién del Estado a mas tardar a las 10:00 horas (diez horas) (hora
de la Ciudad de Meéxico, D.F.) de la Fecha de Disposicion respectiva, el monto de la
Disposicion respectiva de conformidad con la Seccion 2.3 anterior.

(c) Cada Disposicion sera irrevocable y obligatoria para el Estado, por lo que el
Estado indemnizara al Acreditante por los gastos y costos incurridos en caso que ¢l Estado no
disponga del Crédito en la Fecha de Disposicion respectiva, inclusive si dicha Disposicién no
puede hacerse debido a que no se hubiere cumplido cualquiera de las condiciones suspensivas
establecidas en ¢l presente Contrato.

(d) Cada Disposicién se documentara mediante un pagaré, suscrito por parte del
Estado a favor del Acreditante, precisamente en los términos del formato que se adjunta al
presente como Anexo H (cada uno, un “Pagaré™), en el entendido gue en ningin caso el
vencimiento de los Pagarés podra exceder de la Fecha de Vencimiento. Cada Pagaré:; (i)
estard fechado en la Fecha de Disposicion respectiva, y (#7) debera suscribirse por el monto de
capital de la Disposicién de que se trate.

25 Destino de los Recursos. (a) De conformidad con el Decreto de Autorizacion,
el Estado en este acto se obliga a destinar los recursos del Crédito al pago total de las
siguientes operaciones de inversion publica productiva, segun el saldo de las mismas sea
ajustado a la Fecha de Disposicion respectiva (conjuntamente los “Créditos a Liguidar™):

fL El Contrato de crédito celebrado el dia 23 de mayo de 2007, entre el Estado y
Scotiabank Inverlat, S.A.; Institucion de Banca Muitiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, segin el mismo ha sido modificado, ya sea parcial o
totalmente, adicionado o de cualquier forma reformado en cualquier—
momento, que a la fecha del presente asciende aproximadamente/ a
$27,000,000.00 (Veintisiete millones de Pesos 00/100 M.N.);

2
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El Contrato de crédito celebrado el dia 23 de mayo de 2007, entre el Estado y /4
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo / \
Financiero Banorte, segin el mismo ha sido modificado, ya sea parcial o 4
totalmente, adicionado o de cualquier forma reformado en cualquie
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momento, que a la fecha del presente asciende aproximadamente a
$28,000.000.00 (Veintiocho millones de Pesos 00/100 M.N.).

< El Contrato de crédito celebrado el dia 20 de julio de 2011, entre el Estado y
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financiero Banorte, segun el mismo ha sido modificado, ya sea parcial o
totalmente, adicionado o de cualquier forma reformado en cualquier
momento, que a la fecha del presente asciende aproximadamente a
$829.000,000.00 (Ochocientos veintinueve millones de Pesos 00/100 M.N.).

(b) Adicionalmente, el Estado podra destinar los recursos remanentes del
Crédito que no sean utilizados para pagar anticipadamente los Créditos a Liquidar, a cubrir
comisiones, impuestos, constituir el Fondo de Reserva para el Pago de Capital e Intereses
hasta por el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, costos y demas gastos en términos de lo
previsto por el Decreto de Autorizacion.

2.6 Denuncia. El Acreditante se reserva expresamente la facultad de restringir
total o parcialmente la Disposicion del Crédito o el plazo para su ejercicio o0 ambos a la vez
mediante simple aviso dado al Acreditado, en términos de lo establecido en el articulo 294 de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. En caso de que sea denunciado, se
extinguira el Crédito en la parte que no hubiere dispuesto el Estado hasta el momento de la
denuncia.

Clausula Tres. Pagos

3.1 Pagos de Principal. El Estado debera pagar al Acreditante el capital del
Crédito en pagos mensuales, crecientes y consecutivos, cada uno de los cuales debera
efectuarse en las Fechas de Pago y por las cantidades sefialadas en el Pagaré respectivo: en el
entendido que (i) si una Fecha de Pago no corresponde a un Dia Habil, el pago
correspondiente debera efectuarse el Dia Habil inmediato siguiente, y (7/) el Estado tendra un
plazo de gracia para el pago de principal de 12 (doce) meses contados a partir (respecto de
cualquier Disposicién) de la fecha de la primera Disposicion. En todo caso, ¢l saldo insoluto
del Crédito debera haber sido pagado completamente en o antes de la Fecha de Vencimiento,
junto con la totalidad de los intereses y demas accesorios financieros a cargo del Estado que
deriven de este Contrato y/o de los Pagarés, sin duplicidad.

3.2 Intereses v Comisiones.

(a) Generacion _de Intereses. A partir de cada Fecha de Disposicion de
conformidad con el presente, el Estado deberd pagar intereses ordinarios respecto del monto

de capital insoluto de cada Disposicion, a una tasa anual equivalente a la Tasa TIE (o la que

la sustituya) mas el Margen Aplicable (la “Tasa de Interés”), en el entendido que el Margen
Aplicable inicial sera de 0.65 (cero punto sesenta y cinco) puntos porcentuales y que dicho _——_
Margen Aplicable sera modificado durante la vigencia del Crédito, al momento que se/
obtengan y/o sean modificadas las calificaciones del Crédito otorgadas por Agencids )
Calificadoras. El Acreditante comunicara al Estado, tan pronto como sea posible, cualquie
determinacion de la Tasa de Interés que haga con base en lo dispuesto en este Contrato.
Dichas determinaciones serdn, en ausencia de error manifiesto, obligatorias para ¢l Estado.
La falta de dicha determinacion por parte del Acreditante, no eximira al Estado de la
obligacion de realizar el pago correspondiente segin lo calcule de buena fe del Estado.
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El Acreditante calculara los intereses ordinarios durante los primeros 5 (cinco) Dias
Habiles del inicio de cada Periodo, tomando como base [a Tasa TIIE publicada el primer dia
del Periodo aplicable.

Para dichos efectos, se tomara como referencia la calificacion mas baja otorgada por
I (una) Agencia Calificadora que califique el Crédito. El Estado se obliga en este acto a
notificar cualquier modificacion de una calificacion entregada en términos de la presente
Clausula, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento o le haya
sido notificada por cualquier medio dicha modificacion.

(b) Tasa de Interés Sustituta. En caso que la Tasa TIIE deje de existir o deje de
publicarse, el Acreditante utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés: (/)
la Tasa CETES que esté vigente el primer dia del Periodo aplicable, y (i7) si por cualquier
razon el Banco de México dejare de determinar y publicar en el Diario Oficial de la
Federacion la Tasa TIIE y se dejaren de hacer colocaciones primarias de Certificados de la
Tesoreria de la Federacion, entonces utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés, la Tasa CCP que esté vigente el primer dia del Periodo aplicable. En el supuesto de
que desaparecieran las tasas sustitutas antes citadas, el calculo de los intereses se apoyaré en
la tasa que sustituya a éstas. dada a conocer por ¢l Banco de México. en el entendido que, (i)
si la Tasa TIIE dejara de ser publicada por un periodo de mas de 30 (treinta) dias, y en dicho
periodo no se conociera la cotizacion una tasa de interés sustituta o la Tasa CETES o la Tasa
CCP, y el Acreditante y el Estado no lograren acordar la tasa de interés sustituta aplicable,
entonces la tasa de interés aplicable sera la tasa de mercado determinada por el Acreditante
que tenga un costo financiero similar al costo de la Tasa TIHE, lo cual le notificara
inmediatamente al Estado y (/i) cualquier tasa de interés determinada de conformidad con
esta Seccion 3.2 inciso (b), dejara de aplicar cuando al inicio de cualquier Periodo
subsiguiente e| Banco de México vuelva a publicar la Tasa TIIE, su tasa sustituta o se
conozca la cotizacion de la Tasa CETES o la Tasa CCP.

(¢) Disposiciones Comunes para ¢l Pago de Intereses Ordinarios.

(7 Los pagos de intereses ordinarios que el Estado debe cubrir al Acreditante,
respecto de cada Disposicion, en relacion con el saldo insoluto de cada
Disposicion, se efectuaran mensualmente en las Fechas de Pago que
correspondan; en el entendido que todos los dias comprendidos hasta
entonces deberan computarse para el calculo y pago de los intereses
correspondientes.

(i) Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago, respecto de cada
Disposicion, se calculardn multiplicando el saldo insoluto vigente de la
Disposicion respectiva por la Tasa de Interés, dividiendo el producto entre
360 (trescientos sesenta) y multiplicando el resultado asi obtenido por el

numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo/

respectivo.

(7if)  Los intereses ordinarios devengados conforme a los parrafos anteriores se
exigibles y el Estado tendrd obligacion de pagarlos sin necesidad de
requerimiento previo. En caso de vencimiento anticipado del Crédito, los
intereses ordinarios causados seran considerados vencidos y exigibles, y

deberan ser pagados de inmediato por el Estado.

(d) Intereses Moratorios. El saldo de capital insoluto vencido y no pagado del
Crédito y, en la medida permitida por la Ley Aplicable, cualesquier otros montos a cargo del
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Estado vencidos y no pagados bajo este Contrato devengaran intereses moratorios a partir de
fa fecha de su vencimiento y hasta el dia en que dichas cantidades hayan sido pagadas al
Acreditante en su totalidad, conforme a lo siguiente:

(1) Dichos intereses moratorios se causaran a una tasa anual equivalente a la
Tasa de Interés multiplicada por 2 (dos). Los intereses moratorios se
devengaran a partir que ocurra ¢l incumplimiento de que se trate y hasta la
liquidacion del monto incumplido.

() Exclusivamente con respecto al importe vencido y no pagado, los intereses
moratorios sustituiran a los intereses ordinarios y se calcularan multiplicando
el importe vencido y no pagado por la tasa de interés moratoria pactada en el
parrafo anterior, dividiendo el producto entre 360 (trescientos sesenta) y
multiplicando el resultado asi obtenido por el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos entre la fecha que hava vencido el importe de
que se trate y la fecha en que el mismo sea pagado al Acreditante.

(iify  El Estado tendra obligacion de pagar a la vista y sin derecho a ningln plazo
de gracia cualesquier intereses moratorios que se causen bajo este Contrato
y/o los Pagarés, sin duplicidad.

(iv) Las Partes convienen en que la tasa de interés moratoria pactada sera
aplicable si el Estado omite cubrir cualquier amortizacion pagadera en las
Fechas de Pago correspondientes o si por cualquier causa se vuelve exigible
y no es pagada oportunamente cualquier parte del Crédito u otro concepto
debido y pagadero bajo este Contrato y/o los Pagarés, sin duplicidad,
incluyendo el caso que cualquier parte o la totalidad del Crédito se dé por
vencido anticipadamente conforme a lo pactado en este instrumento.

33 Pagos Netos. (a) Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante
conforme al presente Contrato o de conformidad con cualquier otro Documento de la
Operacidn, deberan realizarse sin deduccion de ninguna especie. Dichos pagos deberdn ser
realizados sin retencion alguna respecto de cualesquiera impuestos, gravamenes,
contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o futuras, impuestas por
cualquier Autoridad Gubernamental respecto de dichos pagos, asi como cualesquier recargos,
multas, actualizaciones u otros accesorios en relacion con los pagos mencionados
(conjuntamente, los “Impuestos™).

(b) En caso que se causen o se generen Impuestos sobre los pagos efectuados por
el Estado al Acreditante, y el resultado de lo anterior sea incrementar el costo al Acreditante,
reducir los ingresos a ser percibidos por el Acreditante o causar un gasto al Acreditante en
relacién con el presente Contrato y siempre y cuando dichos Impuestos no hayan sido
consecuencia de la cesion del presente Contrato a favor de un tercero o cualquier otro acto
similar que |leve a cabo el Acreditante, el cual se encuentre sujeto a obligaciones fiscales mas

gravosas que las del Acreditante, el Estado conviene en pagar cantidades adicionales para”™

cubrir el monto de dichos Impuestos (o el monto del incremento en costo, reduccioén ef

ingresos o gasto adicional a cargo del Acreditante si este ultimo resulta menor) a fin de que\

los pagos efectuados por ¢l Estado al Acreditante de conformidad con el presente Contrato o
bajo cualquier otro Documento de la Operacion, después de efectuar la retencién o deduccion
de que se trate, no resulten inferiores al monto que el Estado debe pagar al Acreditante en

términos del presente Contrato o de cualquier otro Documento de la Operacién. En el /

supuesto de que el Acreditante legalmente pueda acreditar, deducir o de otra forma recuperar
o mitigar laireduccion en ingresos sufrida o el gasto causado por los Impuestos pagados por
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el Estado, el Acreditante se obliga a reembolsar al Estado el monto de dichos Impuestos
acreditados, deducidos o recuperados. Para efectos de lo establecido en este parrafo, el
Acreditante debera enviar comunicacién por escrito dirigida al Estado indicando y explicando
el costo o gasto adicional que representa, con una debida justificacion.

34 Autorizaciones al Fiduciario. (a) El Fideicomiso serd una, pero no
necesariamente la Gnica, fuente de recursos para el pago de las cantidades adeudadas por el
Estado al Acreditante, de conformidad con el presente Contrato.

(b) El Estado en este acto autoriza de manera irrevocable al Fiduciario del
Fideicomiso para llevar a cabo cualesquiera y todos los pagos de cualesquiera cantidades
debidas por el Estado al Acreditante en virtud de este Contrato y/o cualesquiera otros
Documentos de la Operacion, de conformidad con los términos establecidos en el
Fideicomiso y los Documentos de la Operaciéon. Todas las disposiciones contenidas en el
presente Contrato respecto de pagos que deben ser efectuados por el Estado seran aplicables a
los pagos efectuados por el Fideicomiso.

3.5 Asignacién_de Pagos. Cualquier pago realizado por el Estado bajo este
Contrato ser4 aplicado por el Acreditante, hasta donde alcance, en el siguiente orden:

(i) Impuestos;

(ii)  Gastos, mas el Impuesto al Valor Agregado correspondiente;

(iii) Comisiones, mas el Impuesto al Valor Agregado correspondiente;

(iv) Intereses moratorios, mas ¢l Impuesto al Valor Agregado correspondiente;

(v) Intereses ordinarios vencidos y no pagados, mas el Impuesto al Valor
Agregado correspondiente;

(vi) Saldo vencido y no pagado de principal;

(vii) Intereses ordinarios vigentes, mas el Impuesto al Valor Agregado
correspondiente; y

(viii) Monto del principal del Crédito que venza en la Fecha de Pago
correspondiente.

3.6 Pagos Anticipados. (a) En caso que el Estado pretenda realizar un pago
anticipado, el Estado debera pagar al Acreditante, en la misma fecha en que se realice dicho
pago anticipado (la “Fecha de Pago Anticipado”): (/) el monto de capital objeto del pago
anticipado, y (i) los intereses devengados y no pagados respecto del Crédito, en su caso, las
demas cantidades vencidas y no pagadas en la Fecha de Pago Anticipado conforme al
presente Contrato.

(b) eglas Comunes del Pago Anticipado. Todos los pagos anticipados que
realice el Estado al amparo del presente se sujetaran a lo siguiente:

() El Acreditante no estara obligado a recibir ningln pago anticipado que no le
haya sido notificado por escrito por parte del Estado con, cuando menos, 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion, precisando el monto del prepago y la
Fecha de Pago Anticipado;
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(if) La notificacion que el Estado dé al Acreditante sobre la realizacion de un
pago anticipado serd irrevocable y vinculante para el Estado; sin embargo, en
caso que el pago anticipado no se efectie, no se considerard un Evento de
Incumplimiento en términos del presente Contrato;

(iif)  El Acreditante no estara obligado a recibir ningiin pago anticipado en dias
que ne correspondan a una Fecha de Pago;

(iv)  Los pagos anticipados no generaran cobro de comisiones, siempre y cuando
el pago anticipado se realice en una Fecha de Pago:

(v) Cualquier pago anticipado debera aplicarse a prepagar, hasta donde alcance,
el monto de capital en orden inverso al de su vencimiento, disminuyendo asi
el plazo fijado para su pago; y

(vif)  Cualquier pago anticipado realizado después de las 14:00 horas (hora del
Distrito Federal) del dia, sera aplicado hasta ¢l Dia Habil siguiente.

3.7 Lugar vy Forma de Pago. Todos los pagos de capital, intereses y cualesquier
otros conceptos que el Estado tenga obligacion de hacer al Acreditante en términos de este
Contrato y/o los Documentos de la Operacién que sean aplicables deberan realizarse:

(a) En las fechas o plazos pactados, en el entendido que si algin pago vence en
un dia que no sea un Dia Habil, dicho pago debera efectuarse el siguiente Dia
Habil y dicha extension de tiempo sera incluida en el computo de los
intereses, si los hubiere, en relacion con dicho pago;

(b) A mas tardar a las 14:00 del dia (hora del Distrito Federal), en el entendido
de gue los fondos recibidos después de ese momento se consideraran
recibidos hasta el siguiente Dia Habil;

(c) Sin deduccidn o retencion alguna, ya sea por concepto de Impuestos o
cualquier otro;

(d) Sin necesidad de previo requerimiento; y

(e) A la cuenta que el Acreditante le notifique al Acreditado por escrito dentro /
de los siguientes 10 (Diez) Dias Hébiles contados a partir de la fecha de
firma del presente Contrato.

Sin perjuicio de todo lo anterior, las Partes convienen en que el Estado podra
liberarse de sus obligaciones de pago bajo este Contrato y/o los Documentos de la Operacion
que sean aplicables mediante pagos realizados por conducto del Fideicomiso, para lo cual el
Estado en este acto autoriza al Acreditante para que, instruya al Fiduciario a transferirle o
depositarle las cantidades pagaderas por el Estado conforme a lo dispuesto en este Contrato y
en el propio Fideicomiso.

38 Estados de Cuenta. Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que lo
estados de cuenta certificados por el contador facultado por el Acreditante haran fe, salvo
prueba en contrario o error manifiesto, en los juicios respectivos para la fijacion de los saldos
resultantes a cargo del Estado en relacion con el presente Contrato.

3.9 Cargos a Cuenta y Compensacién. El Estado autoriza irrevocablemente al
Acreditante a cargar cualquier saldo insoluto del Crédito contra las cuentas que ¢l Estado



tenga abiertas con el Acreditante, incluyendo cuentas de depdsito, a la vista o a plazo, y
cuentas de inversion, asi como las cantidades que la division fiduciaria del Acreditante
mantenga a favor del Estado conforme a cualquier contrato de inversion, hasta por una
cantidad igual al saldo insoluto del Crédito, mas intereses y accesorios, sin necesidad de
requerimiento o demanda alguna. Esta autorizacion no libera al Estado de sus obligaciones de
pago conforme al presente Contrato hasta que el Credito sea integramente pagado por el
Estado y tiene el caracter de irrevocable mientras existan saldos insolutos respecto del
Crédito. El derecho del Acreditante conforme a esta Clausula es adicional a cualquier otro
derecho (incluvendo otros derechos de compensacion) que el Acreditante pueda llegar a tener
de tiempo en tiempo.

Clausula Cuatro. Condiciones Suspensivas. La obligacion del Acreditante de poner
el Crédito a disposicion del Estado en los términos de este Contrato, mediante una o mas
Disposiciones, estara sujeta a que se hayan cumplido todas y cada una de las siguientes
condiciones suspensivas en tiempo y forma, a mas tardar en la Fecha de Disposicion
respectiva:

4.1 Declaraciones. Las declaraciones del Estado contenidas en este Contrato y en
cualesquier otros Documentos de la Operacion deberan ser verdaderas y correctas en todos
sus aspectos en cada Fecha de Disposicién, como si hubieran sido hechas en y a esa fecha.

4.2 Debida Celebracion de los Documentos de la Operacion. Todos los
Documentos de la Operacion deberan haber sido debidamente celebrados por todas las partes
de dichos Documentos de la Operacion y deberdan continuar vigentes en cada Fecha de
Disposicion, y todos los instrumentos legales requeridos por este Contrato o por la Ley
Aplicable en relacion con el presente Contrato y con los demas Documentos de la Operacion
deberan haber sido celebrados y entregados al Acreditante, a satisfaccién del propio
Acreditante.

43 Registros. (a) El Estado debera entregar al Acreditante original del presente
Contrato con el sello del Registro Estatal y del Registro Federal, asi como una constancia o
cualquier documento que acredite que €ste contrato ha sido inscrito en dichos registros.

(b) El Fiduciario debera entregar al Acreditante una Constancia de Inscripcién o
cualquier otro documento que, conforme a lo establecido en el Fideicomiso, pruebe su
reconocimiento como Fideicomisario en Primer Lugar y en el que se establezca que este
Contrato ha sido inscrito en el Registro del Fideicomiso y que le corresponde como fuente de
pago exclusiva el Porcentaje Asignado, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

44 Notificacion Irrevocable. Se debera haber entregado a la Unidad de
Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, una
notificacién e instruccion irrevocable (la “Notificacion Irrevocable ”) mediante la cual se
haya notificado e instruido a dicha autoridad que (/) las Participaciones Fideicomitidas fueron
cedidas y aportadas al Fideicomiso; (if) los montos que le correspondan al Estado p
concepto de las Participaciones Fideicomitidas deben ser entregados de manera directal\al
Fideicomiso a través del abono a la Cuenta del Fideicomiso, v (iii) la Notificacié
Irrevocable no puede ser revocada, salvo con el consentimiento por escrito de un
Fideicomisario en Primer Lugar, pero exclusivamente respecto de las Participaciones
Fideicomitidas que le correspondan a su Financiamiento, de conformidad con lo establecido
en el presente Contrato y en el Contrato de Fideicomiso. Se debera entregar al Acreditante
copia de la Notificacion Irrevocable.
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4.5 Autorizaciones Gubernamentales: Ausencia de Contravencién. (a) Todas las
Autorizaciones Gubernamentales necesarias con relacion a la celebracion y cumplimiento por
parte del Estado con sus obligaciones y el ejercicio de sus respectivos derechos en los
términos de los Documentos de la Operacion de los que es parte, incluyendo sin limitar, el
pago del capital, intereses y cualesquier otras cantidades debidas de conformidad con cl
presente Contrato y/o los Pagarés, sin duplicidad, deberan encontrarse en vigor de
conformidad con la Ley Aplicable a las mismas.

(b) El Estado deberd estar en cumplimiento pleno y no deberd haber
contravenido (/) cualquier Ley Aplicable relacionada con la celebracion, efectividad o
cumplimiento de este Contrato y/o de los demas Documentos de la Operacion y/o (ii) las
Autorizaciones Gubernamentales y los Documentos de la Operacion.

4.6 Ausencia de Cambios o Efectos Materiales Adversos. (a) No debera existir
ningin Cambio Material Adverso en relacion con la situacion financiera, econémica o
politica del Estado o de México, y no deberd existir otra circunstancia, evento o condicion
que haya tenido o pueda tener un Efecto Material Adverso.

(b) No debera existir cambio alguno en la Ley Aplicable, ni se debera de haber
emitido cualquier orden, oficio, acuerdo o decreto de cualquier Autoridad Gubernamental o
tribunal arbitral. incluyendo cualquier accién, demanda, controversia, pretensiéon u otro
procedimiento legal, procedimiento arbitral, litigio, denuncia, investigacién o procedimiento
de cualquier naturaleza contra o iniciada en contra del Estado, que constituya o pueda
constituir un Efecto Material Adverso.

4.7 Ausencia_de Eventos de Aceleracion y de Eventos de Incumplimiento.
Ningiin Evento de Aceleracion o Evento de Incumplimiento debe haber ocurrido y continuar.

4.8 Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal; Convenio de Coordinacion Fiscal.
(a) El Convenio de Coordinacién Fiscal debera encontrarse vigente y ninguna de las partes de
dicho Convenio de Coordinacion Fiscal deberd haber incurrido en un incumplimiento
conforme a los términos del mismo.

(b) El Estado debera de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién
Fiscal en términos de la Ley de Coordinacién Fiscal y deberd de encontrarse al corriente de
todas sus obligaciones bajo ¢ mismo.

49 Opinién Legal. El Acreditante debera haber recibido un original de la opinion
legal de White & Case, S.C. fechada en la Fecha de Disposicion de la primera Disposicion y
dirigida al Acreditante, substancialmente en el formato contenido en el Anexo I del presente.

4.10 Certificado _de Funcionario. El Acreditante debera haber recibido un
certificado, conforme al formato que se adjunta al presente como Anexo J, de un Empleado
de Confianza, fechado en la Fecha de Disposicion respectiva, certificando que: (i) las
declaraciones del Estado contenidas en este Contrato y en cada uno de los dema
Documentos de la Operacién son verdaderas y correctas en todos los aspectos materiales én y
hasta dicha fecha como si hubieran sido hechas en y hasta dicha fecha; (ii) todos
Documentos de la Operacion estan en vigor y surtiendo plenamente sus efectos en los
términos y condiciones establecidos en dichos Documentos de la Operacion; (iii) todas las
condiciones suspensivas previstas en la presente Cliusula Cuatro para llevar a cabo la
Disposicion respectiva bajo el Contrato de Crédito han sido cumplidas; y (iv) que no se h
presentado procedimiento alguno conforme al articulo 105 de la Constitucién Federal y/o
conforme a la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Baja California Sur o la
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Ley Reglamentaria de las Fracciones 1y Ul del Articulo 105 de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos en relacién con el Decreto de Autorizacidn.

4.11 Pagaré. El Acreditante debera haber recibido un Pagaré firmado por el
Estado, que documente la Disposicion propuesta de que se trate, substancialmente en el
formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo H.

4.12 Solicitud de Disposicién. El Acreditante debera haber recibido una Solicitud
de Disposicién de conformidad con lo establecido en el presente Contrato, debidamente
firmada por el titular de la Secretaria de Finanzas.

4.13 Contrato de_Cobertura. Que se haya celebrado y permanezca vigente a la
Fecha de Disposicion respectiva, un Contrato de Cobertura, en los términos del presente
Contrato.

4.14 Montos de Endeudamiento. Que el Estado no se haya excedido de los montos
de Endeudamiento autorizados.

4.15 Ciertas Condiciones. Las Partes acuerdan que las condiciones suspensivas
previstas en las Secciones 4.3, 4.4 y 4.9 anteriores, Gntcamente seran aplicables a la primera
Disposicion.

Clausula Cinco. Obligaciones de Hacer v de No Hacer.

El Estado conviene y acuerda con el Acreditante que, hasta en tanto no se haya
verificado el pago y/o cumplimiento total de cualquier obligacion a cargo del Estado
conforme al presente Contrato y/o los demas Documentos de la Operacién (incluyendo, sin
limitar, el Crédito y los intereses derivados del mismo), el Estado cumplira con las siguientes
obligaciones de hacer y no hacer:

5.1 Pagos y Presupuestacion. (a) EI Estado debera pagar al Acreditante todas y
cualesquier cantidades de capital, intereses, accesorios, comisiones, honorarios, cargos,
pasivos, Gastos del Financiamiento y cualesquiera otras cantidades debidas al Acreditante
bajo este Contrato y cualesquier otros Documentos de la Operacion, en los términos y bajo
las condiciones que en los mismos se establecen.

(b) El Poder Ejecutivo del Estado debera hacer lo necesario para que se incluya
en su Presupuesto de Egresos o cualquier otro instrumento que de tiempo en tiempo sustituya
a dicho Presupuesto de Egresos, para cada ejercicio fiscal hasta el cumplimiento y pago total
de sus obligaciones conforme al presente Contrato y los demas Documentos de la Operacion,
una provision de fondos suficientes para cubrir los montos pagaderos al Acreditante cuando
sean exigibles conforme al presente Contrato y los Documentos de la Operacion,
independientemente que el patrimonio del Fideicomiso sea o no suficiente para cubrir dichas
obligaciones.

5.2 Informacién Financiera. (a) El Acreditado debera entregar o hacer que se
entregue al Acreditante y a las Agencias Calificadoras, (/) tan pronto como esté disponible
de forma anual y en todo caso dentro de un plazo de 90 (noventa) dias siguientes a la fecha de
su publicacion, una copia de la Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos del Acreditado,
(i) dentro de los 30 (treinta) dias habiles siguiente al cierre de cada semestre, un reporte
detallado respecto de los Créditos a Corto Plazo que han side celebrados por el Estado, asi
como de lineas de crédito disponibles con instituciones de crédito u otras entidades
financieras para dichos efectos. en el entendido que cada uno de los reportes semestrales
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debera contener, por lo menos, el monto contratado de los Créditos a Corto Plazo, el saldo
nsoluto, la institucion de crédito o entidad financiera que los otorgue, la tasa de interés, la
fecha de wvencimiento, el calendario de pagos y en su caso, el porcentaje de las
Participaciones que tiene afectadas como fuente de pago para dichos financiamientos, y (/if)
dentro de los 30 (treinta) dias hébiles siguiente al cierre de cada trimestre, estados financieros
del Estado.

(b) El Acreditado debera entregar o hacer que se entregue al Acreditante, dentro
de un plazo de 20 (veinte) dias siguientes a partir de su presentacion al Congreso Estatal, una
copia de la cuenta publica referida en el articulo 4, fraccion IX de la Ley General de
Contabilidad Gubernamental y demas Ley Aplicable.

(¢) El Acreditado debera informar al Acreditante dentro de los 10 (diez) Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que cualquier Empleado de Confianza del Estado tenga
conocimiento del acontecimiento de cualquier Evento de Aceleracion o Evento de
Incumplimiento. Dicha notificacion debera ser acompafiada de una certificacion emitida por
algan Empleado de Confianza, que debera contener una descripcion del acontecimiento o
evento mencionado, asi como las medidas que el Acreditado proponga adoptar respecto al
mismo.

(d) El Acreditado debera entregar al Fiduciario o al Acreditante, dentro de los 20
(veinte) Dias Habiles siguientes a que éstos lo requieran, la informacion y/o documentacion
que razonablemente le sea solicitada con el fin de dar cumplimiento a la Ley Aplicable
respecto de disposiciones de conocimiento de clientes o integracién de expedientes, o bajo
tos Documentos de la Operacion.

5.3 Calificacion Crediticia. El Crédito debera haber recibido una calificacion
crediticia otorgada por al menos | (una) de las Agencias Calificadoras, a méas tardar dentro de
los 60 (sesenta) dias siguientes a la primera Fecha de Disposicion y el Estado debera haber
entregado al Acreditante una copia simple de los documentos en los que conste tal
calificacidn crediticia. Durante la vigencia del presente Contrato, la calificacién crediticia del
Estado otorgada por | (una) Agencia Calificadora no debera ser menor a “BBB™ o su
equivalente.

54 Notificaciones. (a) El Acreditado debera notificar al Acreditante
inmediatamente, pero en todo caso dentro de los 1S (quince) Dias Habiles siguientes a la
fecha que tenga conocimiento de cualquiera de los eventos que se sefialan a continuacion:

(1) La existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacion.
investigacion o procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental con
el propdsito de revocar, terminar, retirar, suspender, modificar, anular,
invalidar o dejar sin efectos cualquier Autorizacion Gubernamental

relacionada con este Contrato y/o con los demads Documentos de la

Operacién;

(i) La existencia de cualquier demanda, accion, litigio, reclamacio
procedimiento o evento que ocasione o pueda ocasionar un Efecto Material
Adverso; y

(iii)  La existencia de cualquier demanda, accion, litigio, reclamacion,
investigacion o procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental en
relacion, directa o indirectamente, con el Fideicomiso, las Participaciones
Fideicomitidas, y/o la afectacion de dichos derechos y/o ingresos al



Fideicomiso,

(b) Se considera que el Estado tiene conocimiento de las circunstancias descritas
en los incisos (i) a (iii) que anteceden en el momento en el que un Empleado de Confianza
del Estado, conforme a la Ley Aplicable, sea notificado de la existencia de cualquier
demanda, accion, litigio, reclamacion o procedimiento por cualquier Autoridad
Gubernamental o por cualquier otro medio permitido por la Ley Aplicable o cuando el Estado
sea quien inicie los procedimientos correspondientes.

(c) Cualquier notificacion de acuerdo a esta Seccion debera acompaiiarse por
una declaracion firmada por un Empleado de Confianza estableciendo una descripcion
razonablemente detallada del acontecimiento referido en la misma y sefialando las medidas
que el Acreditado propone tomar al respecto,

5.5 Convenio de Coordinacién Fiscal; Sistema Nacional de Coordinacidn Fiscal.

(a) El Estado debera cumplir en todo momento con las obligaciones establecidas
en el Convenio de Coordinacion Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o traiga como
consecuencia que: (/) el Estado deje de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacion
Fiscal; o (i) el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones.

(b) El Estado debera formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal
en términos de la Ley de Coordinacion Fiscal durante la vigencia del presente Contrato y de
los demas Documentos de la Operacion y debera encontrarse al corriente de todas sus
obligaciones bajo dicho Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal cuyo incumplimiento
pueda traer o traiga como consecuencia que (i) el Estado deje de formar parte del Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal; o (i) el Estado pierda el derecho a recibir las
Participaciones.

5.6 Mantenimiento de Afectaciéon: Meodificaciones al_Régimen Fiscal. (a) El
Estado debera realizar todos los hechos y/o actos juridicos que se requieran de tiempo en
tiempo a efecto de mantener la afectacion y cesion de las Participaciones Fideicomitidas al
Fideicomiso, incluyendo sin limitar, la realizacion de aportaciones y/o cesiones
suplementarias e irrevocables al Fideicomiso y la presentacién de instrucciones y/o
notificaciones irrevocables ante cualesquier Autoridades Gubernamentales.

(b) En el caso que las Participaciones sean sustituidas, complementadas y/o
modificadas por otros fondos, impuestos, derechos y/o ingresos provenientes de la
Federacion por cualquier causa, el Estado, en caso de ser necesario, debera afectar y ceder al
Fideicomiso el porcentaje de dichos fondos, impuestos, derechos y/o ingresos, que sea
equivalente a las Participaciones Fideicomitidas, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a que la mencionada sustitucién, complementacion y/o modificacion surta efectos
(salvo que las Partes acuerden otro plazo por escrito) y debera obtener cualesquier
Autorizaciones Gubernamentales necesarias al efecto y presentar a cualesquier Autoridad
Gubernamental que resulte competente una notificacion e instruccion irrevocable en el
sentido de que dichos nuevos fondos y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos han sido
afectados y cedidos al Fideicomiso de forma irrevocable y de que dicha Autoridad
Gubernamental debe entregar al Fideicomiso de manera directa el porcentaje mencionado de
dichos fondos y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos que correspondan al Estado. Dentro
de dicho plazo de 30 (treinta) Dias Habiles, el Acreditante deberd reunirse con el Estado,
previa solicitud por escrito de este Gltimo, a fin de discutir una posible ampliacién al plazo,
en cuyo caso, el Acreditante podra ampliar dicho plazo a fin de permitir al Estado la
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afectacion y cesion al Fideicomiso del porcentaje mencionado de dichos fondos, impuestos,
derechos y/o ingresos que sustituyeron, complementaron y/o modificaron las Participaciones.

(c) Adicionalmente, en ¢l caso que por cambios o modificaciones en la Ley
Aplicable, las Participaciones Fideicomitidas fueren suprimidas y no existiere ningun otro
ingreso o derecho proveniente de la Federacion que pudiere ser utilizado en sustitucion las
Participaciones Fideicomitidas, el Estado deberd otorgar al Acreditante dentro de los 20
(veinte) Dias Habiles siguientes una garantia y/o fuente de pago en forma y substancia
aceptable para el Acreditante, que sea suficiente para asegurar el cumplimiento de las
obligaciones del Estado conforme al presente Contrato y los demas Documentos de la
Operacion.

5.7 Autorizaciones Gubernamentales vy Registros. (a) El Acreditado debera
obtener, renovar, mantener y cumplir, en todos los aspectos materiales, con todas las
Autorizaciones Gubernamentales relacionadas con los Documentos de la Operacion,
conforme sea requerido de tiempo en tiempo conforme a la Ley Aplicable.

(b) Asimismo, durante la vigencia de este Contrato, el Estado debera realizar
cualquier acto o hecho que sea necesario para efecto de mantener vigentes las inscripciones
del presente Contrato en el Registro del Fiduciario, Registro Estatal y Registro Federal.

5.8 Ciertos Contratos. El Estado no deberd celebrar contrato o compromiso
alguno o llevar a cabo hechos y/o actos juridicos de cualquier naturaleza (a excepcion de los
Documentos de la Operacion) que (i) restrinjan la capacidad del Estado para cumplir sus
obligaciones cuyo incumplimiento sea considerado como un Evento de Incumplimiento
conforme a los mismos; (ii) afecten, restrinjan o de cualquier manera limiten de forma
negativa el mantenimiento o titularidad del patrimonio del Fideicomiso, la obtencion de
Ingresos Propios y/o la afectacion y cesion de las Participaciones Fideicomitidas; y/o (iii)
tengan por efecto un Evento de Incumplimiento al amparo de este Contrato.

59 Endeudamiento. El Estado debera notificar por escrito al Acreditante la
disposicion de cualesquier recursos derivados de un Endeudamiento, dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a la fecha de la disposicidn de que se trate, en e/ entendido que dicha
notificacion debera contener, por lo menos, al siguiente informacién: (/) acreditante, (if)
monto de la disposicion, (ifi) tasa de interés, y (iv) fecha de vencimiento, asi como cualquier
informacion adicional que le solicite al Acreditante y que éste ultimo pudiera requerir para
comprobar el caleulo de la Razon de Endeudamiento Total.

5.10  Cumplimiento _con ti ciones _del Contrato _d ideicomiso. El
Acreditado debera cumplir con las obligaciones a su cargo derivadas del Contrato de
Fideicomiso.

5.11  Pago de Impuestos. El Acreditado deberd cubrir los Impuestos que le
correspondan relacionados con la celebracion del presente Contrato de conformidad con la
Ley Aplicable.

5.12  Colaboracion. El Acreditado se obliga a coadyuvar con el Fiduciario pa
que el Fiduciario pueda cumplir oportunamente con sus obligaciones de conformidad con lo
previsto en los Documentos de la Operacion.

5.13  Contabilidad. El Acreditado debers mantener su contabilidad de conformidad 7
con las digposiciones previstas en las Normas Contables y en las demas Leyes Aplicables.
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5.14 Fondo de Reserva. El Estado causard que el Fiduciario constituya con
recursos derivados de las Participaciones Fideicomitidas o con otros recursos que sean
aportados por el Estado al Fideicomiso (incluyendo sin limitar con los recursos derivados del
Crédito de conformidad con la Seccion 2.5 inciso (b) del presente Contrato) un Fondo de
Reserva para el Pago de Capital e Intereses en el entendido que, el Fiduciario tendra 5 (cinco)
Dias Habiles para la constitucién inicial del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, contados a
partir de que el Estado, en su caracter de Fideicomisario en Primer Lugar, presente al
Fiduciario la primera Solicitud de Pago de conformidad con el Contrato de Fideicomiso. El
Estado debera entregar o debera causar que el Fiduciario entregue al Acreditante evidencia
documental de dicha constitucion dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes.

Durante la vigencia del Crédito y mientras exista algin saldo insoluto derivado del
presente Contrato, el Estado hara que el Fiduciario mantenga constituido ] Fondo de Reserva
para ¢l Pago de Capital e Intereses, por una cantidad igual al equivalente al Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva, en términos de lo previsto en el presente Contrato y en el Contrato de
Fideicomiso.

5.15  Cobertura. (a) Dentro de los siguientes |5 (quince) dias a la celebracion del
presente Contrato, el Estado debera celebrar un Contrato de Cobertura, que debera cubrir en
todo momento por lo menos el 100% (cien por ciento) del saldo insoluto del Crédito a esa
fecha, respecto de las variaciones adversas en las tasas de intereses establecidas en el presente
Contrato. Dicha cobertura debera ser contratada por un plazo minimo de 2 (dos) afios
contados a partir de su contratacion.

(b) El Estado se obliga a causar que las cantidades pagaderas por el proveedor de
cobertura sean transferidas directamente por este Gltimo al Fiduciario. El Estado debera
entregar al Acreditante evidencia documental de dicha contratacién dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles siguientes.

S.16  Razones Financieras. (a) El Estado debera mantener una razon de deuda total
menor a 0.70 (cero punto setenta), la cual serd calculada, en cada Fecha de Determinacion,
como el resultado de dividir (/) el saldo de los Endeudamientos al altimo dia del mes de
diciembre de cada ano, entre (ii) la suma del monto de las Participaciones presupuestadas en
la Ley de Ingresos del Estado correspondiente al ejercicio fiscal inmediato anterior a la Fecha
de Determinacion, mas el promedio de los Ingresos Propios efectivamente recibidos por los 2
(dos) ejercicios fiscales inmediatos anteriores a la Fecha de Determinacion (segin como se
desprenda de la cuenta publica aprobada para cada uno de esos gjercicios fiscales) (la “Razén
de Endeudamiento Total™).

(b) Asimismo, el Estado debera mantener una razén de pago de amortizaciones
respecto de la totalidad de sus Endeudamientos a ser realizadas en cada ejercicio fiscal menor
a 0.20 (cero punto veinte) (la “Razon de Servicio de Deuda™). La Razon de Servicio de
Deuda sera calculada realizando, en cada Fecha de Determinacion, como el resultado de
dividir (i) ¢l saldo de los pagos de principal ¢ intereses derivados de la totalidad de sus
Endeudamientos que sean pagaderos en dicho ejercicio fiscal, entre (ii) la suma del monto de
las Participaciones presupuestadas en la Ley de Ingresos del Estado para el ejercicio fiscal ep”
vigor en la Fecha de Determinacion de que se trate, mas el 65% (sesenta y cinco por cientd)
del promedio de los Ingresos Propios efectivamente recibidos por los 2 (dos) ejercicio
fiscales inmediatos anteriores a la Fecha de Determinacion (segin como se desprenda de la
cuenta plblica aprobada para cada uno de esos ejercicios fiscales).

5.17  Destino del Crédito y otras Obligaciones. El Estado debera destinar el 7
Crédito forzosamente a los fines indicados en el presente Contrato. Asimismo, durante toda la
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vigencia del presente Contrato, el Estado debera cumplir con cualquier Ley Aplicable y con
cualquier otra obligacién indicada a su cargo en el presente.

Clausula Seis. Fideicomiso.

6.1 Inscripcion_en el Fideicomiso. El presente Contrato deberd permanecer
inscrito en el Registro del Fideicomiso y el Acreditante tendra el caracter de Fideicomisario

en Primer Lugar bajo dicho Fideicomiso, para todos los efectos a los que haya lugar, durante
la vigencia del presente Contrato.

6.2 Derechos bajo el Contrato de Fideicomiso. El Acreditante podra llevar a cabo
todos los actos y ejercer todos los derechos y/o prerrogativas que se establezcan en el

Fideicomiso para los Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo sin limitar, la presentacion
de Solicitudes de Pago.

6.3 Fondo de Reserva. El Acreditante tendrd derecho, en términos del
Fideicomiso, al abono, en su respectivo Fondo de Reserva para el Pago de Capital e Intereses,
de las cantidades existentes en su Fondo de Reserva para el Pago de Capital ¢ Intereses, para
el pago del Crédito, intereses y demas accesorios del presente Contrato.

6.4 Porcentaj ignado. El Acreditante tendrd derecho, en términos del
Fideicomiso al 16.64% (dieciséis punto sesenta y cuatro por ciento) de las Participaciones
Fideicomitidas (el “Porcentaje Asignado”), lo cual corresponde al 9.98% (nueve punto
noventa y ocho por ciento) de las Participaciones que en ingresos federales correspondan al
Estado del Fondo General de Participaciones conforme a lo establecido en la Ley de
Coordinacion Fiscal, para el pago de las cantidades adeudadas por el Estado al Acreditante,
de conformidad con el presente Contrato. Dicho porcentaje debera ser equivalente al menos,
durante toda la vigencia del presente Contrato, a una cobertura de 2 (dos) veces a | (uno), en
relacion con el monto de pago mensual de capital e intereses que deba cubrir el Estado
conforme al presente Contrato, de acuerdo con las estimaciones de ingresos futuros
elaborados por el Acreditante.

Clausula Siete. Eventos de Aceleracion

7.1 Supuestos. Constituira un evento de aceleracion conforme al presente
contrato (cada uno un “Evento de Aceleracién™), el incumplimiento por parte del Estado
con:

(a) El pago, cuando sea exigible, de cualquier monto de principal o intereses
bajo sus otros Endeudamientos, y

(b) Cualquier evento especificado en cualquier pagaré, contrato, instrumento u
otro documento del que sea parte ¢l Estado, que evidencie o esté relacionado con cualesquier
otros Endeudamientos, si el efecto de lo ocurrido y la continuacién de dicho evento es causa
de, o permite al acreedor de dicho Endeudamiento (o a un fiduciario o agente por cuenta de
dicho acreedor) ocasionar que dicho Endeudamiento se vuelva exigible, o que sea prepagad
totalmente antes de su fecha de vencimiento sefialada.

7.2 Consecuenci ¢ la Existencia un Evento_de Aceleracién. (a) El
Acreditante tendra el derecho, mas no la obligacion, de entregar en cualquier momento al
Fiduciario, con copia al Estado, una Solicitud de Pago. en caso de que ocurra un Evento de
Aceleracion y el mismo no sea subsanado dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias siguientes a
la fecha en q’ue hubiere ocurrido, a satisfaccién del Acreditante.
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(b) A partir de la entrega al Fiduciario de la Solicitud de Pago en la que se
indique la existencia de un Evento de Aceleracion bajo el presente Contrato y hasta en tanto
el mismo Fiduciario reciba una notificacion del Acreditante indicando la terminacion del
Evento de Aceleracion respectivo, el Fiduciario y/o el Estado deberan pagar al Acreditante
mensualmente en relacion con el Crédito, un monto equivalente a la Cantidad Limite, asi
como realizar cualesquier otros pagos establecidos en la Solicitud de Pago. Dichas cantidades
seran aplicadas de conformidad con lo establecido en la Seccion 3.5 del presente, en ¢/
emtendido que las cantidades que se apliquen para pagar el principal no vencido pero insoluto
del Crédito se efectuaran en orden inverso al de su vencimiento. El Fondo de Reserva para el
Pago de Capital e Intereses sera asimismo utilizado para pagar al Acreditante.

Cliusula Ocho. Eventos de Incumplimiento.

8.1 Supuestos. El acontecimiento de cualquiera de los siguientes eventos o
circunstancias constituird un evento de incumplimiento conforme al presente Contrato (cada
uno un “Evento de Incumplimiento™):

(a) Si el Estado incumple una 0 mas de sus obligaciones de pago derivadas de
este Contrato y/o los Pagarés, sin duplicidad, incluyendo (pero sin estar limitado a) cualquier
amortizacion de capital y/o pago de intereses pagaderos bajo este Contrato y/o los Pagarés,
sin duplicidad, a partir del dia en ¢l que ¢l referido pago debié efectuarse; o

(b) Si el Estado incumple con cualquiera de las obligaciones previstas en la
Clausula Cinco del presente (salvo por aquellos que constituyan un Evento de Aceleracion); o

(¢) La circunstancia de que cualquier declaracion o certificacion realizada por o
a nombre del Estado (/) en el presente Contrato, en el Fideicomiso o cualesquiera de los
anexos de los mismos resultase falso o que el contenido de dicha declaracién, garantia o
certificacion resultase errénea o incompleta en cualquier aspecto importante y tenga por
consecuencia inducir 0 mantener en el error en cualquier aspecto al Acreditante, o (ii) en
cualesquier aviso u otro certificado, documento, estado financiero u otro documento
entregado conforme al presente Contrato (incluyendo las Solicitudes de Inscripcion y los
documentos anexos a las mismas, presentadas en términos del Contrato de Fideicomiso),
resultase falso o que el contenido de dicha declaracién o certificacion resultase erronea o
incompleta en cualquier aspecto importante y tenga como consecuencia inducir 0 mantener
en ¢l error en cualquier aspecto al Acreditante; o

(d) El Estado admita por escrito su imposibilidad de, o esté imposibilitado para
pagar la generalidad de sus deudas al momento en que éstas se vuelvan exigibles; o

(e) Si ocurre una circunstancia o evento que tenga un Efecto Material Adverso
en la condicién financiera del Estado; o

(f) La existencia de cualquier sentencia o resolucion pendiente de dictarse o
dictada que tenga un Efecto Materia Adverso en la capacidad de pago del Estado respecto de
cualquier cantidad pagadera al amparo de los Documentos de la Operaciones: o

(2) Cualesquiera de los Documentos de la Operacion se extinga, nulifique o
termine su vigencia o efectos por cualquier razén; o

(h) El Estado no obtenga, renueve, modifique, mantenga o cumpla con cualquier
Autorizaciéon Gubernamental necesaria para el cumplimiento de este Contrato, los Pagarés o
el Fideicomiso. Asimismo, si cualquiera de dichas Autorizaciones Gubernamentales es
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revocada, terminada, retirada, suspendida, modificada o desechada o deje de surtir efectos o
un tercero o el propio Estado inicie cualquier procedimiento para revocar, terminar, retirar,
suspender, modificar o desechar dicha Autorizacién Gubernamental; o

(i) Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a invalidar,
nulificar o terminar, total o parcialmente, el Fideicomiso, algin Pagaré o este Contrato; o

(j) Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a terminar el
Convenio de Coordinacién Fiscal o de otra manera incumple con cualquiera de las
obligaciones previstas en las Secciones 5.5 0 5.6 del presente Contrato; o

(k) Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a instruir, o
instruye, a cualquier funcionario Estatal o Federal, incluyendo sin limitar, a la Secretaria de
Finanzas y/o la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, para entregar las Participaciones
Fideicomitidas a una cuenta distinta a la Cuenta del Fideicomiso; o

(n Si las cantidades derivadas de las Participaciones Fideicomitidas dejen de ser
depositadas en la Cuenta del Fideicomiso por un periodo de 60 (sesenta) dias, o si el
Acreditante deje de ser pagado con la cantidades derivadas del Porcentaje Asignado; o

(m)  Si las cantidades recibidas por el Fiduciario derivadas del Porcentaje
Asignado son inferiores a la Cantidad Requerida, durante 2 (dos) o mas Fechas de Pago
consecutivas o en 3 (tres) Fechas de Pago en cualquier periodo de 12 (doce) meses; o

(n) Si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Seccién 5.1 inciso
(b) del presente Contrato, siempre y cuando, dentro del término de 30 (treinta) dias contados
a partir de que el Presupuesto de Egresos correspondiente hubiere sido publicado, el Estado
no realice las gestiones y acciones necesarias a efecto de subsanar dicho incumplimiento; o

(0) Que se incumpla con la obligacion prevista en la Seccién 6.1 del presente
Contrato; o

) Si el Estado no informa al Acreditante del acontecimiento de cualquier
Evento de Incumplimiento, o cualquier evento que por la entrega de una notificacién o por el
paso del tiempo pudiera constituir un Evento de Incumplimiento; o

(q) Si un Evento de Aceleracion ocurre y continua por un periodo igual o mayor
a 2 (dos) meses; o

(r) Si el Estado destina los recursos del Crédito a fines distintos a los estipulados
en este Contrato o si dichos fines no constituyen inversiones pablicas productivas; o

(s) Si el Acreditante deja de ser beneficiario o deja de tener derecho a ser pagado
con los recursos derivados de la totalidad del Porcentaje Asignado respecto del Crédito; o

(0) Si el Estado substituye al Fiduciario o modifica el Fideicomiso, sin obten
previamente por escrito €l consentimiento del Acreditante; o

(u) Si el Estado deja de estar calificado por al menos | (una) Agencia
Calificadora o si la calificacion del Estado otorgada por parte de | (una) Agencia
Calificadora es por debajo “BBB” o su equivalente; o

(v); Si cualquier acreedor del Estado al amparo de otros Endeudamientos, da por
vencido anticipadamente cualquier crédito, préstamo o deuda en contra del Estado.
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8.2 Declaracién _de Incumplimiento. (a) A partir del acontecimiento de
cualquiera de los Eventos de Incumplimiento mencionados en la Seccion 8.1 que antecede, el
en caso de que el Estado no hubiere subsanado el mismo, a satisfaccion del Acreditante,
dentro de un plazo de 10 (diez) Dias siguientes (con excepcion del Evento de Incumplimiento
(a) de la Clausula 8.1, respecto del cual no habra periodo de cura alguno), el Acreditante
tendra el derecho, mas no la obligacion, de: (/) en caso de no haberse dispuesto el Crédito,
declararlo extinguido, o (i) en caso de haberse dispuesto una parte o la totalidad del Crédito,
declarar un Evento de Incumplimiento conforme al presente Contrato, en cuyo caso el
Crédito se vencerd anticipadamente y todas las cantidades adeudadas por el Estado al
Acreditante bajo este Contrato serén exigibles y pagaderas inmediatamente por el Estado, y el
Acreditante estara autorizado a cobrar el saldo insoluto del Crédito dispuesto, ademas de los
intereses correspondientes, comisiones, accesorios financieros, cargos v demas cantidades
pagaderas bajo este Contrato, incluyendo la utilizacion del Fondo de Reserva para el Pago de
Capital e Intereses.

(b) Adicionalmente, el Acreditante tendra el derecho, mas no la obligacién, de
entregar en cualquier momento al Fiduciario, con copia al Estado, una notificacion en
términos sustancialmente similares al formato incluido como Anexo |1 del Contrato de
Fideicomiso junto con la Solicitud de Pago respectiva.

(c) A partir de la entrega al Fiduciario de la Solicitud de Pago y de la
notificacion referida en el inciso (b) anterior, el Estado se obliga a que el Fiduciario pague al
Acreditante mensualmente en relacion con el Crédito, un monto equivalente a las cantidades
solicitadas en la Solicitud de Pago, hasta la Cantidad Limite, las cuales seran aplicadas de
conformidad con lo establecido en la Clausula 3.5 del presente hasta que se liquide en su
totalidad el importe del adeudo. El Fondo de Reserva para el Pago de Capital e Intereses serd
asimismo utilizado para pagar al Acreditante.

8.3 Otros Recursos. A partir del acontecimiento de v durante la continuacion de
un Evento de Incumplimiento, el Acreditante podra ejercer cualquier o todos los derechos y
recursos, incluyendo sin limitar, o sin perjuicio de los demas derechos y recursos del
Acreditante, todos y cualesquier derechos y recursos disponibles en virtud de cualesquiera
Documentos de la Operacion y de la Ley Aplicable.

Clausula Nueve, Miscelineos

9.1 Costos _y Gastos. El Estado deberd pagar todos los Gastos del
Financiamiento, ya sea que las operaciones contempladas en el presente se hayan consumado
0 no, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que reciba la solicitud respectiva.

92 Notificaciones. (a) Toda notificacion que deba hacerse de conformidad con
el presente Contrato, debera realizarse por escrito mediante fedatario puablico, correo
certificado o servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo, en los siguientes domicilios:

El Estado Direccion de Notificacion:
Isabel la Catolica esq. Allende, col Centro
C.P. 23000, La Paz, Baja California Sur, México
Atencion: Titular de la Secretaria de Finanzas en turno
Teléfono: 1229400

El Acreditante Direccion de Notificacion:
Blvd. Forjadores No. 3115 esq. Durango
Col. Las Garzas,
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C.P. 23070, La Paz, Baja California Sur, México
Atencion: Direccion Regional Banamex BCS
Teléfono: 01 (612) 1229671/9405

(b) En el caso del Estado, las notificaciones también podran efectuarse mediante
escrito presentado en la oficialia de partes de la Secretaria de Finanzas del Estado, en
atencion al titular de la Secretaria de Finanzas del Estado en turno.

() Mientras no se notifique por escrito un cambio de domicilio a la otra Parte,
los avisos, notificaciones y demas diligencias judiciales y extrajudiciales que se hagan en los
domicilios indicados, surtiran plenos efectos.

(d) Las Partes estan de acuerdo en que los medios electronicos, opticos o de
cualquier tecnologia, seran utilizadas inica y exclusivamente como un sistema de
comunicacion informal entre ellas, siendo invalido cualquier acuerdo tomado a través de
estos sistemas, asi como cualquier notificacién o entrega de archivos enviados por este
medio.

9.3 Indemnizacion. (a) El Estado debera pagar, indemnizar y mantener a salvo al
Acreditante y a cada uno de sus respectivos funcionarios, consejeros, empleados, subsidiarias
y demas sociedades afiliadas (cada una, una “Persona Indemnizada™) de y en contra de
cualesquiera y todas responsabilidades, obligaciones, daios, perjuicios, reclamos, acciones,
sentencias, demandas, o gastos (incluyendo costos de abogados siempre y cuando sean
razonables y estén debidamente documentados) de cualquier tipo o naturaleza que puedan en
cualquier momento ser impuestos sobre, incurridos por, o dictados en contra de cualquiera de
dichas Personas Indemnizadas, exclusivamente por razon del incumplimiento del Estado con
sus obligaciones bajo el presente, segin como dicho incumplimiento sea determinado
mediante sentencia que cause ejecutoria (las anteriores, en su conjunto, las
“Responsabilidades Indemnizadas™). El Estado no se encontrara obligado a cubrir las
Responsabilidades Indemnizadas cuando €stas sean consecuencia del dolo, negligencia, mala
fe, o del incumplimiento de la Persona Indemnizada de que se trate, de la legislacion
aplicable o a sus obligaciones contractuales.

(b) Las obligaciones establecidas en esta Seccion deberan sobrevivir al pago del
Crédito y al cumplimiento del resto de las obligaciones a cargo del Estado derivadas de Jos
Documentos de la Operacion.

94 Cesion. (a) Este Contrato sera obligatorio para, y operard en beneficio de, y
sera ejecutable para los causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las Partes del
presente Contrato.

(b) El Estado no podrd ceder, en todo o en parte, o de otra manera transferir
cualesquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrato o cualquier otro
Documento de la Operacidn, sin el previo consentimiento por escrito del Acreditante.

(c) El Acreditante podra ceder y de cualquier otra forma transmitir todo o parte
de sus derechos y obligaciones bajo el presente Contrato y/o cualesquier otros Documentos
de la Operacidn, ain antes del vencimiento del Crédito, mediante aviso por escrito al Estado:

(7) a cualquier otra institucion de crédito u otras entidades que formen parte del sistema 4
financiero mexicano, o (i) a un fideicomiso o vehiculo similar cuyo objeto sea el bursatilizar

en el mercado de valores mexicano, los derechos de cobro del Acreditante ai amparo del 3
presente Contrato, sin que se requiera el consentimiento del Estado para efectuar tales

cesiones o transmisiones,
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(d) Las cesiones y transmisiones referidas no constituiran novacién del Crédito
ni del presente Contrato. A partir de cualquiera de dichas cesiones o transmisiones. el
cesionario o causahabiente serd considerado como “Acreditante” para efectos de este
Contrato, quedando sujeto en las disposiciones del mismo, en el entendido que, previa
notificacion por escrito del Acreditante el Estado, debera llevar todos los actos necesarios
para que dicha cesion se inscriba en el Registro Estatal, Registro Federal y en el Registro del
Fideicomiso para ser reconocido como fideicomisario en primer lugar de conformidad con
los términos del Fideicomiso.

9.5 Ausencia de Renuncia; Recursos Acumulativos. (a) La omision o retraso por

parte del Acreditante en el ejercicio de cualquier derecho, poder o privilegio conforme al
presente o conforme a cualquiera de los Documentos de la Operacion, en ningin caso tendra
el efecto de una renuncia a los mismos por parte del Acreditante.

(b) El ejercicio, individual o parcial, de cualquier derecho, poder o facultad
derivado del presente Contrato o de cualquier otro Documento de la Operacién no precluira
el ejercicio, presente o futuro, de cualquier otro derecho, poder o privilegio derivado del
presente Contrato o de cualquier otro Documento de la Operacién.

©) Ninguna renuncia o aprobacion por el Acreditante serd aplicable a
operaciones posteriores, salvo que se establezea lo contrario en dicha renuncia o aprobacion.
Ninguna renuncia o aprobacion conforme al presente Contrato requerira que se otorgue o
niegue cualquier renuncia o aprobacion posterior.

(d) Todos los recursos, ya sea bajo este Contrato u otro Documento de la
Operacion o de acuerdo a cualquier Ley Aplicable o de otra manera otorgados al Acreditante,
seran acumulables y no alternativos.

9.6 Reemplazo. En caso que el Acreditante reciba cualquier pago por o en
nombre del Estado, que sea posteriormente, total o parcialmente, invalidado, declarado como
fraudulento o ilegitimo, separado o requerido a ser devuelto al Estado por un juez competente
mediante sentencia firme, dicho monto se considerara como si nunca hubiere sido pagado al
Acreditante y, en consecuencia, el Estado estara obligado a cubrir el monto de capital mas los
intereses correspondientes sobre dicho monto al Acreditante dentro de los 10 (diez) Dias
Haébiles siguientes a la fecha en la que el monto correspondiente hubiere sido devuelto al
Estado.

9.7 Ejemplares. Este Contrato podré firmarse en cualquier niimero de ejemplares é

y por las Partes en ejemplares separados, cada uno de los cuales cuando sea firmado y
entregado de esta manera serd un original, en el entendido de que todos éstos conjuntamente
constituiran uno y el mismo instrumento.

98 Modificacién o Renuncia. (a) Ninguna disposicion de este Contrato o de
cualquier otro Documento de la Operacion podra ser modificada, reemplazada, reformada o "
//
\\

renunciada, excepto por un instrumento por escrito firmado por el Acreditante y el Estado, )
salvo en la medida de que se trate de derechos o facultades del Acreditante, mismas q /
y/

podran ser renunciadas por el Acreditante de manera unilateral en cualquier momento po /,
escrito.

Ab) Cualquier renuncia y cualquier modificacion, reemplazo o reforma realizada
o cele‘brada de acuerdo con el inciso (a) anterior sera obligatoria para el Estado y para el
Acredjtante.



(c) El Fiduciario podra oponerse en cualquier momento a la inscripcion de la
modificacién solicitada al Contrato, en caso de que no cumpla con los requisitos establecidos
en las Secciones 7.1.1 a 7.1.3 del Contrato de Fideicomiso.

9.9 Divisibilidad. (a) La invalidez de cualquier clausula o parrafo de este
Contrato no afectard las demas disposiciones del presente. las cuales deberan continuar
vigentes y deberan interpretarse como si dicha clausula o parrafo nunca hubiere sido
insertado.

(b) En el supuesto que el presente Contrato o ¢l Contrato de Fideicomiso fuere
declarado o resultare nulo o ineficaz, renaceran las obligaciones del Estado a favor del
Acreditante en los términos del Contrato de Crédito junto con las garantias y/o fuentes de
pago correspondientes, como si [os mismos nunca se hubieren extinguido.

9.10  Legislacion Comin del Distrito Federal. No obstante lo dispuesto por las

Partes en la Seccion 9.14 y de la naturaleza mercantil de este Contrato, para el caso que se
determine mediante sentencia ejecutoriada que el Cédigo Civil para el Distrito Federal es de
aplicacion supletorta al presente, las Partes en este acto renuncian irrevocablemente al
derecho de ejercer la accion tendiente a recuperar ¢] equilibrio en las obligaciones a su cargo
bajo el presente Contrato, a que se refiere los articulos 1796 y 1796 Bis del Codigo Civil para
el Distrito Federal.

9.11  Titulo Ejecutivo. El presente Contrato, conjuntamente con los estados de
cuenta certificados por el contador debidamente facultado por el Acreditante, sera titulo
ejecutivo, de conformidad con lo dispuesto en ¢l articulo 68 de la Ley de Instituciones de
Crédito.

9.12  Caso Fortuito o Fuerza Mavor. Las Partes se obligan a cumplir integramente
las obligaciones que se contraen en este acto, ain en presencia de caso fortuito o fuerza
mayor, v aceptan su responsabilidad de acuerdo con el articulo 2511 del Cédigo Civil Federal
y sus correlativos de las entidades federativas de la Republica Mexicana.

9.13  Informacién Crediticia. Para cumplir con lo dispuesto por la Ley para
Regular las Sociedades de Informacion Crediticia, el Estado en este acto autoriza al
Acreditante para realizar, durante la vigencia del presente Contrato, consultas perioédicas y
proporcionar informacién a las sociedades de informacion crediticia respecto del historial
crediticio del Estado. En adicion a las instituciones sefialadas en la Ley de Instituciones de
Crédito, el Estado autoriza al Acreditante para que, durante las vigencia del Contrato
divulgue la informaciéon que se derive de las operaciones a que se hace referencia los
Documentos de la Operacion, en la medida en que lo requiera la Ley Aplicable, el Banco de
Meéxico y demas Autoridades Gubernamentales que correspondan.

9.14  Ley Aplicable; Jurisdiccion Aplicable. (a) Para todo lo relacionado con la

interpretacion y cumplimiento del presente Contrato, las Partes se someten a las leyes
federales de los Estados Unidos Mexicanos.

(b) Las Partes de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualqui
controversia que se derive de la interpretacién o cumplimiento del presente Contrato a I
Tribunales Federales competentes en la Ciudad de México, Distrito Federal. Las Partes
renuncian a cualquier jurisdiccion o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar
de residencia o domicilio, presente o futuro.

o



9.15 Acuerdo Total. ESTE CONTRATO REPRESENTA EL ACUERDO
DEFINITIVO Y COMPLETO DE LAS PARTES DEL PRESENTE, Y TODAS LAS
NEGOCIACIONES PREVIAS, DECLARACIONES, ENTENDIMIENTOS, ESCRITOS Y
DECLARACIONES DE CUALQUIER NATURALEZA SON EN ESTE ACTO
SOBRESEIDOS EN SU TOTALIDAD POR LOS TERMINOS DE ESTE CONTRATO.

Las Partes firman el presente Contrato en la fecha que se sefiala al inicio del mismo.

ACREDITADO

EL ESTADO DE BAJA CALIFORNIA SUR
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OFICIO No. 351-A-PFV-0144 FECHA 12 de marzo de 2015

LIC. ISIDRO JORDAN MOYRON
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GOBIERNO DEL ESTADO DE BAJA CALIFORNIA SUR.
SOLICITUD
REFERENCIA OFICIO No. SF/315/2015 FECHA DE SOLICITUD 03 de marzo de 2015
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE QUE CELEBRAN, POR
UNA PARTE Y EN SU CALIDAD DE ACREDITANTE, EL BANCO NACIONAL
DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE
DESARROLLO, EN LO SUCESIVO Y PARA EFECTOS DE LO QUE SE
ESTABLECE EN EL PRESENTE CONTRATO, INDISTINTAMENTE
(“BANOBRAS” O “EL _ACREDITANTE”), REPRESENTADO EN ESTE ACTO
POR EL LIC. LUIS BENITO RUIZ BOGARIN, DELEGADO DE BANOBRAS EN
EL ESTADO DE BAJA CALIFORNIA SUR, Y POR LA OTRA PARTE, CON EL
CARACTER DE ACREDITADO, EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE BAJA
CALIFORNIA SUR, EN LO SUCESIVO Y PARA EFECTOS DE LO QUE SE
ESTABLECE EN EL PRESENTE CONTRATO, INDISTINTAMENTE (“EL
ESTADO” O “EL ACREDITADO”), POR CONDUCTO DEL PODER EJECUTIVO,
A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS, REPRESENTADA EN ESTE
ACTO POR SU TITULAR, EL LIC. ISIDRO JORDAN MOYRON; INSTRUMENTO
LEGAL QUE SUJETAN AL TENOR DE LO QUE SE ESTABLECE EN LAS
DECLARACIONES Y CLAUSULAS SIGUIENTES:

DECLARACIONES

1. DECLARA BANOBRAS, EN SU CALIDAD DE ACREDITANTE, POR
CONDUCTO DE SU REPRESENTANTE, QUE:

1.1 Es una Sociedad Nacional de Crédito legalmente constituida que opera como
Institucion de Banca de Desarrollo conforme a su propia Ley Organica y otros
ordenamientos legales conexos.

1.2 El articulo 3° de la Ley Organica del Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos precisa que BANOBRAS como institucion de banca de desarrolio
se encuentra facultado para financiar o refinanciar proyectos relacionados
directa o indirectamente con inversion pubiica o privada en infraestructura y
servicios publicos, asi como con las mismas operaciones coadyuvar al
fortalecimiento institucional de los gobiernos Federal, estatales y municipales,
con el proposito de contribuir al desarrollo sustentable del pais.

1.3 El Lic. Luis Benito Ruiz Bogarin, cuenta con facultades legales suficientes
para celebrar el presente Contrato en representacion de BANOBRAS, segin
consta en la Escritura Pdblica Namero 119,653, de fecha 17 de agosto de
1999, pasada ante la fe del Lic. Homero Diaz Rodriguez, Notario Publico
Namero 54 del Distrito Federal, con ejercicio y residencia en la Ciudad de
México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, el dia 19 de septiembre de
1999, bajo el folio mercantil 80,259.

1.4 Recibié de EL ESTADO una solicitud para que BANOBRAS le otorgue un
crédito simple, hasta por la cantidad de $73 ’Otmg)oo .00 (SETECIENTOS
TREINTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) (“EL_CREDITQ”), cuyos
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1.5

recursos destinara EL. ACREDITADO para cubrir los conceptos que se
precisan en la Clausula Segunda del presente Contrato, relativa al Destino.

Mediante Acuerdo No. 038/2015, de fecha 25 de febrero de 2015, autorizd
EL CREDITO para otorgarlo a EL ESTADO en los téminos y bajo las
condiciones que se pactan en el presente Contrato.

2. DECLARA EL ESTADO, EN SU CALIDAD DE ACREDITADO, POR
CONDUCTO DE SU REPRESENTANTE, QUE:

2.1

2.2

2.3

24

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, segin lo
establecido en los articulos 40, 42 fraccion | y 43 de la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexicanos; 1 de la Constitucion Politica del Estado Libre y
Soberano de Baja California Sur, cuenta con personalidad juridica, patrimonio
propio de conformidad con lo previsto en los articulos 25 fraccion |, 26, 27 y
28 del Céodigo Civil Federal y 25 fraccion |, 26, 27 y 28 del Cédigo Civil para el
Estado Libre y Soberano de Baja California Sur y con facultades para contraer
obligaciones constitutivas de deuda publica y afectar como fuente de pago de
la deuda que contraiga, las participaciones presentes y futuras que en
ingresos federales le correspondan, previa autorizacion del Congreso del
Estado de Baja California Sur, conforme a lo dispuesto en el Articulo 117
fraccion VIII, parrafo segundo, de la Constituciéon Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, y los articulos 2 fraccion |, 3 fracciones | y V, 8 y 13
fraccion V de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Baja California Sur.

El Lic. Isidro Jordan Moyrén, Secretario de Finanzas, cuenta con
facultades legales suficientes para celebrar el presente Contrato en
representacién de EL ESTADO y obligarlo en sus términos, de conformidad
con lo dispuesto en los articulos 3, 16 fraccion I, 22 fraccién lll, incisos by d,
de la Ley Organica de la Administracion Puablica del Estado de Baja California
Sur, asi como 14 fracciones lll, IV, VI y VIl de la Ley de Deuda Pdblica para
el Estado de Baja California Sur.

El Secretario de Finanzas acredita la personalidad con la que comparece a
celebrar el presente Contrato, con copia del nombramiento otorgado por el
Gobernador Constitucional de EL ESTADO, el dia 28 de julio de 2014.

Cuenta con autorizacion del H. Congreso del Estado Libre y Soberano de
Baja California Sur para contratar EL CREDITO y afectar como fuente de
pago de obligaciones a su cargo que deriven del mismo, las participaciones
presentes y futuras que en ingresos federales le correspondan, segln consta
en los Decretos No. 2224, 2226 y 2227, publicados en el Boletin Oficial del
Gobierno del Estado de Baja California Sur, el 31 de diciembre de 2014.
Para efectos de lo que se pacta en el preiénte' Contrato, los 3 (Tres)
Decretos en su conjunto conforman (la “Autorizacién del Congreso”).
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2.5

2.6

2.7

2.8

Con base en la Autorizacion del Congreso solicitt a BANOBRAS que le
otorgue EL CREDITO hasta por la cantidad de $730°000,000.00
(SETECIENTOS TREINTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), cuyos
recursos destinara para cubrir los conceptos que se precisan en la Clausula
Segunda del presente Contrato, relativa al Destino.

Los recursos con los cuales cubrira el pago de todas y cada una de las
obligaciones que derivan de la formalizacion del presente Contrato, son y
seran de procedencia licita y provendran de las participaciones presentes y
futuras que en ingresos federales le correspondan a EL ESTADO del Fondo
General de Participaciones y/o de sus partidas presupuestales.

Esta conforme en celebrar el presente Contrato y obligarse en los términos y
bajo las condiciones en €l establecidos y en afectar, a favor de BANOBRAS,
como fuente de pago de las obligaciones a su cargo que deriven de EL
CREDITO, un porcentaje del derecho a recibir y los flujos de recursos que
procedan de las participaciones presentes y futuras que en ingresos
federales le correspondan del Fondo General de Participaciones.

Previamente a la celebraciéon del presente Contrato ha obtenido todas las
autorizaciones necesarias y cumplido con cada uno de los requisitos
normativos y legales aplicables para la obtencién de EL CREDITO, incluidos
los de naturaleza presupuestaria y, ante el supuesto de que BANOBRAS o
alguna autoridad competente solicite cualquier aclaracién, EL ACREDITADO
debera desahogarla y acreditar lo sefialado en la presente declaracién, con la
presentacion del soporte documental que para ello le sea requerido.

3. DECLARAN BANOBRAS Y EL ACREDITADO CONJUNTAMENTE (“LAS
PARTES"”), POR CONDUCTO DE SUS REPRESENTANTES, QUE:

3.1

3.2

BANOBRAS ha hecho del conocimiento de EL ACREDITADO y éste
manifiesta estar enterado, tanto de la naturaleza como del alcance de la
informacion contenida en la base de datos de la sociedad de informacién
crediticia consultada por BANOBRAS previamente a la celebracion del
presente Contrato y que el cumplimiento o incumplimiento total o parcial de
sus obligaciones de pago derivadas de la formalizacién y disposicién de EL
CREDITO, se registrara con claves de prevencién establecidas en los
reportes de crédito emitidos por la citada sociedad de informacién crediticia,
las cuales pueden afectar el historial crediticio de EL ESTADO.

Previamente a la celebracién del presente Contrato han obtenido todas y
cada una de las autorizaciones requeridas para ello y cumplido con los
requisitos normativos para su formalizacibn y que sus representantes
cuentan con capacidad legal y facultades suficientes para tal efecto, las
cuales no les han sido limitadas, modificadas o fevocadas en forma alguna a
la fecha de suscripcion del presente Corjtrato. A\simismo, reconocen
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mutuamente la personalidad juridica de sus representadas y admiten como
suyas, en lo que les corresponda, todas y cada una de las declaraciones
anteriores; en consecuencia, estan de acuerdo en obligarse de conformidad
con lo que se establece en las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- MONTO DE EL CREDITO. BANOBRAS, en su caracter de
acreditante, otorga a EL ESTADO, en su calidad de acreditado, un crédito simple
y pone a su disposicion hasta la cantidad de $730°000,000.00 (SETECIENTOS
TREINTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) (“EL CREDITO").

EL CREDITO incluye, especificamente, el importe para financiar los conceptos
previstos en la Clausula Segunda inmediata siguiente, hasta donde alcance, en el
entendido de que cualquier concepto adicional que se genere a cargo de EL
ACREDITADO con motivo de la contratacién y disposicion de EL CREDITO,
deberd cubrilo EL ESTADO con recursos ajenos al financiamiento que se
formaliza con la celebracién del presente Confrato.

SEGUNDA.- DESTINO. EL ACREDITADO se obliga a destinar el importe de EL
CREDITO, precisa y exclusivamente para refinanciar, parcialmente el saldo de la
deuda publica directa que a la fecha mantiene con diversas instituciones de crédito
del sistema financiero mexicano (“LOS ACREEDORES” o “EL ACREEDOR”,
segun resulte aplicable en plural o singular), derivada de financiamientos (“LOS
FINANCIAMIENTOS” o “EL_FINANCIAMIENTO”, segun resulte aplicable en
plural o singular), contratados por EL ESTADO para financiar inversiones publicas
productivas que recaen dentro de los campos de atencion de BANOBRAS.

En el supuesto de que una vez realizado el pago de LOS FINANCIAMIENTOS a
LOS ACREEDORES existieran recursos disponibles de EL CREDITO, EL
ACREDITADO podra ejercerlos para financiar los costos o penalizaciones por
liquidacion o terminacion anticipada de cualquier contrato de coberiura asociado a
uno o mas de LOS FINANCIAMIENTOS vy, en su caso, cubrir los intereses que se
generen durante el periodo de disposicién de EL CREDITO.

EL ACREDITADO instruye y autoriza irrevocablemente a BANOBRAS para que
en su nombre, por su cuenta y con cargo a EL CREDITO: (i) pague LOS
FINANCIAMIENTOS a LOS ACREEDORES (hasta donde baste o alcance), en las
fechas en que deban pagarse, (ii) en su caso cubra los costos o penalizaciones
por liquidacién o temminacién anticipada de cualquier contrato de cobertura
asociado a uno o mas de LOS FINANCIAMIENTOS (hasta donde alcance), y (iii)
en su caso cobre los intereses que se generen durante el periodo de disposicién
de EL CREDITO (hasta donde alcance).

En el supuesto de que BANOBRAS financie los intereses quese generen durante
el periodo de disposicion de EL CREDITO (hasta donde alcance), EL
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ACREDITADO acepta que en el paso y medida que BANOBRAS realice los
asientos contables en relacion con el cobro de este concepto, se entendera
ejercidlo a su entera satisfaccion el importe que efectivamente aplique
BANOBRAS para tal efecto, en términos de lo que se establece en la Cl4usula
Sexta del presente Contrato, relativa a los Intereses.

En el eventual caso de que el importe de EL CREDITO no sea suficiente para
cubrir cualquiera de los conceptos que se precisan en la presente cldusula, EL
ACREDITADO cubrira la cantidad faltante, con recursos ajenos a EL CREDITO.

EL ACREDITADO podra proponer a EL ACREDITANTE la sustituciéon de uno o
mas de los conceptos asociados al destino de EL CREDITO, siempre y cuando: (i)
el Secretario de Finanzas, en representacion de EL ESTADO: (a) presente a
BANOBRAS solicitud por escrito y (b) certifique que el(los) nuevo(s) proyecto(s)
cuenta(n) con los estudios de factibilidad, socioeconémicos, técnicos y financieros,
asi como con los proyectos ejecutivos, (ii) no se modifique el monto de EL
CREDITO, y (iii) EL ACREDITADO entregue a BANOBRAS la autorizacién que le
haya otorgado el Congreso del Estado para realizar el (los) nuevo(s) proyecto(s).

Una vez que EL ACREDITADO haya cumplido con los requisitos sefialados en el
parrafo precedente, BANOBRAS podra aceptar la sustitucion de uno o mas de los
proyectos que en su caso se haya(n) solicitado, mediante el instrumento a través
del cual manifieste su conformidad; en caso contrario, no podra(n) sustituirse el
(los) proyecto(s) previamente autorizado(s) y pactados en este Contrato.

TERCERA.- CONDICIONES SUSPENSIVAS. Para que EL ACREDITADO pueda
disponer de EL CREDITO, debera cumplir o hacer que se cumplan previamente y
a satisfaccion de BANOBRAS, las condiciones siguientes:

3.1 Que EL ACREDITADO entregue a BANOBRAS un ejemplar original del
presente Contrato debidamente firmado por LAS PARTES e inscrito en el
Registro de Unico de Obligaciones y Empréstitos de EL ESTADO y ante el
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas vy
Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en
términos de lo que establecen las disposiciones legales aplicables.

3.2 Que EL ACREDITADO entregue a BANOBRAS un ejemplar original o copia

certificada _ante fedatario publico, del contrato de fideicomiso (“EL
FIDEICOMISO") que celebre o que haya celebrado, a satisfaccion de

BANOBRAS, para constituir el mecanismo de Epggo de las obligaciones a
cargo de EL ESTADO que deriven de EL CREDITO, en el que se afecte
irrevocablemente un porcentaje suficiente y necesario de las participaciones

presentes y futuras que en ingresos federales le correspondan a EL
ESTADO del Fondo General de Participaciones. -

/

3.3 Que EL ACREDITADO entregue a BANOBRAS _cgﬁia certificada _ante
fedatario publico, del acuse de recepcion de la policitud\ que EL ESTADO
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3.5

3.6

3.7

emita y entregue a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para instruir
irrevocablemente a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas y a
la Tesoreria de la Federaciébn, que transfiera al Fiduciario de EL
FIDEICOMISO el importe mensual que derive del 9.0% (NUEVE PUNTO
CERO POR CIENTO) del derecho a recibir y los flujos de recursos que
procedan de las participaciones presentes y futuras que en ingresos
federales le correspondan a EL ESTADO del Fondo General de
Participaciones, para constituir la fuente de pago de EL CREDITO, o que
acredite que en el patrimonio de EL FIDEICOMISO se encuentra afectado
irevocablemente un porcentaje suficiente de participaciones en ingresos
federales que correspondan al EL ESTADO del Fondo General de
Participaciones, para asignarse como fuente de pago de EL CREDITO.

Que EL ACREDITADO entregue a BANOBRAS, directamente o a través del
fiduciario de EL FIDEICOMISO, un ejemplar original de la constancia que
acredite fa inscripcién de EL CREDITO en el Registro de Financiamientos
(seguin este término se encuentre definido en EL FIDEICOMISO), en la que
se reconozca a BANOBRAS la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar
(término definido en EL FIDEICOMISO) y se le asigne el importe mensual
que derive del 9.0% (NUEVE PUNTO CERO POR CIENTO) del derecho a
recibir y los recursos que procedan de las participaciones presentes y futuras
que en ingresos federales le correspondan a EL ESTADO del Fondo General
de Participaciones, para constituir la fuente de pago de EL CREDITO

Que EL ACREDITADO se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas
las obligaciones contraidas con anterioridad a la firma del presente Contrato,
gque sean a su cargo y a favor de BANOBRAS, y aquellas que deriven de la
formalizacién del presente Contrato, considerando las diferentes ventanillas
crediticias de BANOBRAS.

Que el reporte emitido por una sociedad de informacion crediticia nacional
respecto al historial crediticio de EL ESTADO se encuentre vigente en el
momento en que éste pretenda ejercer la primera disposicion de recursos
con cargo a EL CREDITO y que los resultados que en él se contengan no
impliquen la creacién de provisiones preventivas adicionales.

En el supuesto que los resultados que contenga el reporte sefialado en el
parrafo inmediato anterior, impliquen una situacion de mayor riesgo en
relacién con las condiciones originalmente autorizadas, BANOBRAS hara
una nueva valoracion y comunicara por escrito a EL ACREDITADO las
acciones que hayan de iniciarse.

Que EL ACREDITADO entregue a BANOBRAS documento firmado por
funcionario legalmente facultado de EL ACREEDOR de que se trate, en el
que indique: (i) el importe de EL. FINANCIAMIENTQ que sera prepagado a
su representada, y (ii) el nimero y demas dat¢s que identifiquen la cuenta
bancaria a la que deberan transferirse los recursos corré\spondientes.

2. ! 6
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3.8 Que EL ACREDITADO entregue a BANOBRAS oficio signado por el titular
del 6rgano interno de control de EL ESTADO o funcionario legalmente
facultado, en el que certifique: (i) que los recursos ejercidos por EL ESTADO
con cargo a LOS FINANCIAMIENTOS fueron destinados para financiar
inversiones publicas productivas dentro de los campos de atencién de
BANOBRAS, vy (ii) que las acciones financiadas con recursos ejercidos con
cargo a LOS FINANCIAMIENTOS fueron contratadas conforme a lo que
establece la legislacion aplicable.

EL ACREDITADO debera cumplir o hacer que se cumplan las condiciones
suspensivas que se precisan en la presente clausula, en un plazo que no exceda
de 60 (Sesenta) dias naturales posteriores a la fecha en que LAS PARTES hayan
firmado el presente Contrato. En el supuesto de que EL ACREDITADO no cumpla
o haga que se cumplan las condiciones suspensivas dentro del plazo otorgado
para tal efecto, BANOBRAS podra prorrogarlo las veces que sea necesario y en
cada ocasion hasta por un periodo igual al originalmente concedido, siempre y
cuando, previamente al vencimiento, reciba solicitud por escrito firmada por el
Secretario de Finanzas, en la que se incluya la justificacién correspondiente.

Adicionalmente al cumplimiento de las obligaciones previstas en los numerales 3.1
a 3.8 de la presente clausula, como condicion necesaria y precedente para que
BANOBRAS proceda a realizar cada desembolso de recursos de EL. CREDITO,
EL ESTADO debera observar lo dispuesto en la Clausula Quinta del presente
Contrato, relativa a la Disposicién de EL CREDITO.

CUARTA.- OBLIGACIONES DIVERSAS. Durante la vigencia de EL CREDITO y
del presente Contrato, EL ACREDITADO se obliga con BANOBRAS a:

4.1 Incluir anualmente en su Presupuesto de Egresos, la(s) partida(s)
necesaria(s) para cubrir los pagos de capital, intereses y demas accesorios
financieros que se originen por el ejercicio de EL CREDITO, de conformidad
con lo que se pacta en el presente Contrato.

4.2 En el supuesto de que el importe de EL CREDITO no sea suficiente para
cubrir cualquiera de los conceptos que se precisan en la Clausula Segunda
del presente Contrato, EL ACREDITADO se obliga a cubrir la cantidad
faltante, con recursos ajenos a EL CREDITO, hasta su total liquidacién.

4.3 Proporcionar, cuando asi se lo solicite BANOBRAS, todo tipo de informacion
asociada a EL CREDITO, incluida la relacionada con su situacién financiera.

4.4 Otorgar a BANOBRAS las facilidades requeridas para que, en su caso,
verifique o corrobore que EL ACREDITADO ha pagado EL(LOS)
FINANCIAMIENTO(S) a EL. ACREEDOR que corresponda.

4.5 Informar a BANOBRAS, en un plazo de 30 ( reintﬁ) dias naturales
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posteriores a la fecha en que haya ejercido la ultimal disposicion de recursos




de EL CREDITO, el monto aplicado a cada uno de los conceptos que se
precisan en la Clausula Segunda del presente Contrato, para establecer el
destino especifico y final de EL CREDITO.

4.6 Proporcionar a BANOBRAS, en un plazo de 30 (Treinta) dias naturales
posteriores a la fecha en que haya ejercido la primera disposicion de
recursos de EL CREDITO, cualquier informacién que le solicite para estar en
posibilidad de emitir el dictamen respecto a la validez de la afectacién de las
participaciones que constituyan la fuente de pago de EL CREDITO.

4.7 Abstenerse de otorgar su consentimiento para modificar, cancelar, extinguir,
revocar o de cualquier forma dejar sin efecto: (i) EL FIDEICOMISO, (ii) la
afectacion al patrimonio de EL FIDEICOMISO de las participaciones
federales que constituyan la fuente de pago de EL CREDITO, y/o (iii) la
instruccion irrevocable entregada a y recibida por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Puablico, a través de la Unidad de Coordinacién con Entidades
Federativas, de la Tesoreria de la Federacién o de cuaiquier otra unidad
administrativa; sin la autorizacién previa y por escrito otorgada por
BANOBRAS, a través de funcionario(s) con facultades legales suficientes
para representarlo, en virtud de que se trata de los instrumentos formalizados
para constituir y formalizar la fuente de pago de las obligaciones a su cargo
que deriven de EL CREDITO.

QUINTA.- DISPOSICION DE EL CREDITO. Una vez que EL ESTADO haya
cumplido o haya hecho que se cumplan las condiciones suspensivas pactadas por
LAS PARTES en la Clausula Tercera del presente Contrato y los requisitos
previos que se establecen mas adelante en esta clausula, debera ejercer la
primera disposicion de recursos con cargo a ELL. CREDITO en un plazo que no
excedera de 30 (Treinta) dias naturales. En el supuesto de que EL ACREDITADO
no ejerza la primera disposicién de recursos con cargo a EL CREDITO dentro del
periodo concedido para tal efecto, BANOBRAS podra prorrogarfo las veces que
sea necesario y en cada ocasion hasta por un periodo igual al originalmente
otorgado, siempre y cuando, previamente al vencimiento, EL ACREDITADO lo
solicite a BANOBRAS por medio de escrito firmado por el Secretario de Finanzas,
en el que incluya la justificacion correspondiente.

Efectuada la primera disposicion de EL CREDITO, EL ACREDITADO debera
ejercer el monto restante del mismo en un plazo que no excedera de 1 (UN) mes,
salvo que BANOBRAS conceda alguna prorroga al periodo de disposicion, en
términos de lo que se precisa a continuacion.

BANOBRAS podra autorizar prérroga(s) al plazo otorgado a EL ACREDITADO
para la disposicién de EL CREDITO, ante situaciones plenamente justificadas para
concluir el pago de cualquiera de los conceptos que se precisan en la Clausula
Segunda del presente Contrato, relativa al Destino, si mpre y cuando: (i) EL
ACREDITADO lo solicite a BANOBRAS mediante escritg firmado por el Secretario




de Finanzas con al menos 20 (Veinte) dias naturales previos al vencimiento, y (ii)
existan recursos financieros para ello, en el entendido que BANOBRAS se
reserva el derecho de cancelar la(s) proérroga(s) que en su caso hubiere concedido
mediante aviso por escrito que envie a EL ACREDITADO; en este supuesto,
BANOBRAS suspenderé el ejercicio de EL CREDITO sélo en aquella parte en
que aln no se hubiere dispuesto.

La(s) prérroga(s) que, en su caso, conceda BANOBRAS a EL ACREDITADO no
podra(n) modificar en ningin caso y bajo ninguna circunstancia el plazo maximo
de EL CREDITO establecido en la Clausula Novena del presente Contrato; en tal
virtud, en el supuesto de que BANOBRAS autorice alguna ampliacién al periodo
de disposicidn (una vez autorizada y notificada la prérroga), el periodo de
amortizacion se disminuira en el mismo nimero de meses en que se prolongue el
plazo de disposicién, ajustandose en todo momento al plazo méaximo de EL
CREDITO, establecido en la Cldusula Novena del presente Contrato.

El periodo de disposicion de EL CREDITO concluird en cualquiera de los
supuestos siguientes:

a) Una vez que se cumpla el plazo fijado en la presente clausula para efectuar
la disposicién de los recursos de EL CREDITO (incluidas las prorrogas);

b) Cuando EL ACREDITADO agote los recursos de EL CREDITO;

c) Por la aplicacion de lo dispuesto en la Clausula Décima Cuarta del presente
Contrato, relativa a Restricciéon y Denuncia.

d) Cuando EL ACREDITADO asi lo solicite por la conclusién y pago total de los
conceptos previstos en la Clausula Segunda del presente Contrato.

Concluido el periodo de disposicion, los recursos remanentes o no ejercidos por
EL ESTADO seran cancelados por BANOBRAS, en el entendido que EL
ACREDITADO debera cubrir con recursos ajenos a EL CREDITO, la conclusion y
pago total de los conceptos previstos en la Clausula Segunda del presente
Contrato, relativa al Destino.

EL ACREDITADO podra ejercer el importe de EL CREDITO en varias
disposiciones, previa presentacion a BANOBRAS de las solicitudes o
notificaciones correspondientes, acomparnadas de la documentacion que se
requiera para ello, debidamente requisitada y firmada por el Secretario de
Finanzas, en representacién de EL ESTADO, con al menos 1 (Un) Dia Habil
Bancario de anticipacion, en la inteligencia que el dia en que BANOBRAS haya de
realizar cada desembeolso, debera ser Dia Habil Bancario.

Una vez analizada la documentacion proporcionada a BANOBRAS por EL
ACREDITADO para solicitar el ejercicio de cada disposicion de los recursos de EL
CREDITO, BANOBRAS realizara los desembolsos que considere procedentes,
conforme a los procedimientos establecidos, previa autorizacion de funcionario(s)
facultado(s) para tal efecto.

g .




Con la firma del presente Contrato, EL ACREDITADO instruye y autoriza
irrevocablemente a BANOBRAS para que en su nombre y por su cuenta y con
cargo a EL CREDITO: (i) pague al ACREEDOR de que se trate el importe para
cubrir el saldo de EL{LOS) FINANCIAMIENTO(S) que correspondan (hasta donde
baste o alcance), en las fechas en que deban pagarse, mediante depésito
bancario o transferencia interbancaria en la cuenta que al afecto sefiale o
proporcione cada ACREEDOR, a través de funcionario(s) legalmente facultado(s)
para actuar en su representacion, (ii) en su caso cubra los costos o penalizaciones
por liquidaciéon o terminacion anticipada de cualquier contrato de cobertura
asociado a uno o mas de LOS FINANCIAMIENTOS (hasta donde alcance), y (iii)
cobre los intereses que se generen durante el periodo de disposicion de EL
CREDITO (hasta donde alcance).

EL ACREDITADO acepta que la entrega de los recursos de cada una de las
disposiciones que ejercera con cargo a EL CREDITO, la realizara BANOBRAS en
términos de lo que se establece en el parrafo inmediato anterior, en el entendido
que para todos los efectos legales a que haya lugar, la entrega y deposito de los
recursos se entenderan realizados a entera satisfaccion de EL ESTADO y
constituiran en consecuencia obligaciones validas y exigibles a su cargo y a favor
de BANOBRAS; en tal virtud, EL. ACREDITADO acepta que lo estipulado en esta
clausula no constituira, en ningln caso y bajo ninguna circunstancia, materia de
impugnacion presente o futura de lo que se pacta en este Contrato.

Cualquier cambio que EL ACREDITADO desee realizar para proporcionar a
BANOBRAS un nuevo numero de cuenta o de clave bancaria estandarizada
(CLABE) para que éste realice la entrega y deposito de los recursos de cada una
de las disposiciones que EL. ACREDITADO ejercera con cargo a EL CREDITO,
debera: (i) notificarlo a BANOBRAS por escrito debidamente firmado por el
Secretario de Finanzas, con al menos 5 (Cinco) Dias Habiles Bancarios de
anticipaciéon a la fecha en que pretenda ejercer la siguiente disposicion de
recursos, y (ii) acompafiar a la notificacion el comunicado emitido por
representante(s) legalmente facultado(s) para actuar en representacion del
ACREEDOR de que se trate, en el que sefiale el nimero y demas datos que
identifiquen a la cuenta bancaria en la que BANOBRAS debera depositar los
recursos, en la inteligencia que sin la notificacion y el comunicado
correspondientes, las entregas y depésitos se realizaran en términos de lo previsto
en la presente clausula y se entenderan validamente hechos para todos los
efectos a que haya lugar; en tal virtud, EL ACREDITADO acepta que lo estipulado
en esta clausula no constituird, en ningin caso y bajo ninguna circunstancia,
materia de impugnacion presente o futura de lo que se pacta en este Contrato.

SEXTA.- INTERESES. EL ACREDITADO pagara a BANOBRAS intereses
ordinarios y/o moratorios, segun resulte aplicable, conforme a lo que se establece
a continuacion en la presente clausula.

INTERESES ORDINARIOS. EL ACREDITADO pagara menéqalmente a
BANOBRAS, desde la fecha en que ejerza la primera disposicion de EL
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CREDITO y hasta la total liquidacién del mismo, INTERESES ORDINARIOS QUE
SERAN CALCULADOS SOBRE EL SALDO INSOLUTO DE EL CREDITO a una
TASA IGUAL al resultado de ADICIONAR A LA TIIE, 0.97 (CERO PUNTO
NOVENTA Y SIETE) PUNTOS PORCENTUALES.

La TIIE sera revisable mensualmente.

Para efectos de lo que se establece en la presente clausula se entendera por:

TIIE. La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (Veintiocho)
dias, publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién el Dia
Habil Bancario inmediato anterior a aquel en que EL ACREDITADO ejerza la
primera disposicién de recursos con cargo a EL CREDITO, o bien, al inicio del
periodo de intereses de que se trate o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (Veintiséis), 27 (Veintisiete) o 29 (Veintinueve) dias.

En caso de que la TIIE se modifique o deje de existir, el calculo para el cobro de
los intereses que correspondan a cada periodo se hara con base en el o los
indicadores que lo sustituyan o, en su defecto, por el indicador que para ello
determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Periodo de Intereses. El periodo para el computo de los intereses sobre el saldo
insoluto de EL CREDITO comprendera el nimero de dias efectivamente
transcurridos, entre su inicio, que sera el dia en que EL ACREDITADO ejerza la
primera disposicién de recursos con cargo a EL CREDITO y su conclusién que
sera el mismo dia del mes inmediato siguiente.

Los subsecuentes periodos de intereses comprenderan el numero de dias
efectivamente transcurridos entre su inicio que sera el dia en que termine el
periodo de intereses inmediato anterior y su conclusién que sera el mismo dia del
mes inmediato siguiente.

La o las subsecuentes disposiciones formaran parte del saldo insoluto de EL
CREDITO, ajustandose el periodo de intereses de las posteriores disposiciones a
la fecha de vencimiento de la primera disposicion.

El pago de los intereses que correspondan a cada periodo, se efectuara
precisamente el dia en que concluya este Ultimo.

Cada periodo de intereses que termine en un dia que no sea Dia Habil Bancario
debera prorrogarse al Dia Habil Bancario inmediato siguiente y la prérroga de que
se trate se tomara en consideracion a efecto de calcular los intereses que en cada
caso correspondan.

Dia Habil Bancario. Los dias en que las instituciones de crédito ‘r'ﬁexicanas no se
encuentren autorizadas a cerrar sus puertas al publico susRender sus
operaciones, conforme lo determine la CNBV.
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La tasa de interés se expresara en forma anual y los intereses se calcularan
dividiendo la tasa aplicable entre 360 (Trescientos sesenta) y multiplicando el
resultado obtenido por los dias efectivamente transcurridos durante el periodo en
el cual se devenguen los intereses a la tasa que corresponda y el producto que se
obtenga, se multiplicara por el saldo insoluto de EL CREDITO.

En el supuesto de que BANOBRAS financie los intereses que se generen durante
el periodo de disposicién de EL CREDITO, seran cubiertos por cuenta y orden de
EL ESTADO con cargo a EL CREDITO, en las fechas én que deban pagarse; en
consecuencia, EL ACREDITADO instruye y autoriza irrevocablemente a
BANOBRAS para que de tiempo en tiempo realice los asientos contables en
relacién con el cobro de los intereses que se generen durante el periodo de
disposicién de EL CREDITO (hasta donde alcance).

En paso y medida que BANOBRAS realice los asientos contables en relaciéon con
el cobro de los intereses que se generen durante el periodo de disposicién de EL
CREDITO, se entendera ejercido con cargo a EL CREDITO y a entera
satisfaccion de EL ACREDITADO (una vez alcanzado), el importe que
efectivamente aplique BANOBRAS para cubrir este concepto, constituyendo en
consecuencia obligaciones validas y exigibles a cargo de EL ESTADO y a favor
de BANOBRAS, sin que lo establecido en esta clausula pueda constituir, en
ningln caso y bajo ninguna circunstancia, materia de impugnacion presente o
futura de lo pactado en este Contrato.

Los intereses que se generen: (i) en exceso del importe que efectivamente
aplique BANOBRAS para cubrir los intereses que se generen durante el periodo
de disposicion de EL CREDITO, y (ii) aquellos que se generen durante el periodo
de amortizacién, seran cubiertos por EL ACREDITADO con recursos ajenos a EL
CREDITO, de manera mensual, en términos de lo previsto en esta clausula.

En el supuesto de que BANOBRAS no financie los intereses que se generen
durante el periodo de disposicién de EL CREDITO, EL ACREDITADO cubrird
todos los intereses que se generen durante la vigencia del presente Contrato, con
recursos ajenos a EL CREDITO, de manera mensual y en términos de lo previsto
en la presente clausula.

Lo anteriormente expuesto aplicara sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula
Séptima inmediata siguiente, relativa a Revision y Ajuste de la Tasa de Interés.

INTERESES MORATORIOS. Por falta de cumplimiento oportuno en cualquiera de
las amortizaciones de EL CREDITO, de acuerdo con lo que se pacta en el
presente Contrato, EL ACREDITADO debera cubrir a BANOBRAS INTERESES
MORATORIOS a razén de UNA TASA IGUAL a 1.5 (UNO PUNTO CINCO) veces
LA TASA DE INTERES ORDINARIA de EL CREDITO, vigente en la fecha en que
EL ACREDITADO debié haber cubierto su obligacion.

La TIIE sera revisable mensualmente.

i JE

12




Los intereses moratorios que, en su caso, se generen: (i) se calcularan sobre
capital vencido, por cada mes transcurrido o fracciéon que corresponda desde la
fecha de su vencimiento y hasta su total liquidacién, y (ii) seran cubiertos por EL
ACREDITADO con recursos ajenos a EL CREDITO, en términos de lo previsto en
la presente clausula.

SEPTIMA.- REVISION Y AJUSTE DE LA TASA DE_INTERES. Durante la
vigencia del presente Contrato y de EL CREDITO, BANOBRAS revisara y, en su
caso, ajustara a la alza o a la baja la tasa de interés ordinaria que se precisa en la
Clausula Sexta inmediata anterior, tomando como base para ello cualquier
variacién que se registre en la(s) calificacion(es) de calidad crediticia asignada(s) a
EL ESTADO por una o mas agencias calificadoras autorizadas por la CNBV.

EL ACREDITADO acepta que una vez que BANOBRAS haya realizado la primera
revision y, en su caso, ajuste de la tasa de interés, EL ACREDITANTE contintie
con las acciones de revisar y, en su caso, ajustar la misma durante la vigencia de
EL CREDITO, en términos de lo establecido en la presente cldusula.

Para que BANOBRAS pueda revisar y, en su caso, ajustar la tasa de interés, EL
ACREDITADO acepta y autoriza a EL ACREDITANTE para que utilice la
informacion que publican las agencias calificadoras autorizadas por la CNBV, en
forma definitiva y publica, a través de las siguientes paginas de Internet:

www.standardandpoors.com.mx, www.fitchmexico.com, www.moodys.com.mx,
www.hrratings.com, www.verum.mx, o bien, a través de la(s) pagina(s) de internet
de aquella(s) agencias calificadoras que en el futuro inicien operaciones con la
previa autorizacion de la CNBV.

En el supuesto de que en el futuro cualquier agencia calificadora autorizada por la
CNBYV, distinta de las sefaladas en el parrafo inmediato anterior, asigne a EL
ESTADO alguna calificacion de calidad crediticia, BANOBRAS hara del
conocimiento de EL ACREDITADO la nueva tabla de equivalencias conforme a la
cual se determinara el nivel de riesgo en que se ubique EL ESTADO y con base
en ella revisara y, en su caso, ajustara la tasa de interés, en el entendido que la
nueva tabla sustituira a la contenida en el ANEXO “A” del presente Contrato, para
todos los efectos a que haya lugar, sin necesidad de que LAS PARTES celebren
convenio modificatorio alguno.

La revision de la tasa de interés se realizara conforme al nivel de riesgo que
represente EL ESTADO en razén de la(s) calificacion(es) de calidad crediticia
asignada(s) por una 0 mas agencias calificadoras autorizadas por la (CNBV), y de
acuerdo con los datos y el procedimiento previsto en el ANEXO “A” del presente
Contrato, el cual forma parte integrante del mismo.

En el supuesto de que en algin momento durante la vigencia d¢ EL CREDITO y
del presente Contrato EL ESTADO no cuenten con calificacion de,\ calidad
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crediticia alguna, su Nivel de Riesgo serd 22 (Véintidés). en cuyo caso
BANOBRAS realizara la revision y, en su caso, ajuste de la sobretasa de interés
conforme al nivel de riesgo que corresponde a “No Calificado”.

En su caso, el ajuste de la tasa de interés se realizara con base en la aplicacién

de los datos de la siguiente tabla:

CALIFICACION | TASA DE INTERES TASA DE INTERES
NIVEL DE DE CALIDAD | APLICABLE CON AL | APLICABLE CON
RIESGO DE | CREDITICIA DE MENOS DOS UNA SOLA
EL ESTADO EL ESTADO O CALIFICACIONES CALIFICACION DE
CALIFICACION DE EL ESTADO EL ESTADO
EQUIVALENTE
1 AAA THE + 0.78 PUNTOS | TIIE + 1.35 PUNTOS
) PORCENTUALES. PORCENTUALES.
2 AA+ TIIE + 0.80 PUNTOS | TIIE +1.37 PUNTOS
) PORCENTUALES. PORCENTUALES.
3 AA THE + 0.83 PUNTOS | TIIE + 1.40 PUNTOS
) PORCENTUALES. PORCENTUALES.
4 AA- TIE + 0.87 PUNTOS | TIIE + 1.45 PUNTOS
) PORCENTUALES. PORCENTUALES.
5 A+ TIIE + 0.89 PUNTOS | TIIE + 1.47 PUNTOS
) PORCENTUALES. PORCENTUALES.
6 A TIIE + 0.90 PUNTOS | TIIE + 1.48 PUNTOS
’ PORCENTUALES., PORCENTUALES.
= A- THE + 0.97 PUNTOS | TIE + 1.55 PUNTOS
) PORCENTUALES. PORCENTUALES.
8 BBB+ TIE + 1.16 PUNTOS | TIE + 1.60 PUNTOS
) PORCENTUALES. PORCENTUALES.
9 BRE TIE +1.23 PUNTOS | TIIE +1.67 PUNTOS
’ PORCENTUALES. PORCENTUALES.
10 BBB- THE + 1.30 PUNTOS | TIIE + 1.74 PUNTOS
) PORCENTUALES. PORCENTUALES.
1 BB+ TIE + 1.69 PUNTOS | THE + 2,10 PUNTOS
i PORCENTUALES. PORCENTUALES.
12 BB THE + 1.78 PUNTOS | TIIE + 2.19 PUNTOS
) PORCENTUALES. PORCENTUALES.
13 BB- TIE + 1.98 PUNTOS | TIE + 2.37 PUNTOS
) PORCENTUALES. PORCENTUALES.
14 B+ TIIE + 2.76 PUNTOS | TIIE + 2.89 PUNTOS
) PORCENTUALES. PORCENTUALES.
15 B TIE + 3.20 PUNTOS | TIIE %3.31 PUNTOS
) PORCENTUALES. |/ PORCENTUALES.
16 B TIIE + 3.40 PUNTOS | THE + 3.50 PUNTOS
) ) PORCENTUALES. PORCENTUALES.
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17. cce TIE + 3.70 PUNTOS | TIIE + 3.80 PUNTOS
PORCENTUALES. PORCENTUALES.
18. ce THE + 3.70 PUNTOS | TIIE + 3.80 PUNTOS
PORCENTUALES. PORCENTUALES.
19. c TIIE + 4.08 PUNTOS | TIIE + 4.17 PUNTOS
PORCENTUALES. PORCENTUALES.
20. D THE +4.08 PUNTOS | TIIE +4.17 PUNTOS
PORCENTUALES. PORCENTUALES.
21. £ TIIE + 4.08 PUNTOS | TIIE + 4.17 PUNTOS
PORCENTUALES. PORCENTUALES.
22. No Calificado TIE + 2.37 PUNTOS | THE + 2.37 PUNTOS
PORCENTUALES. PORCENTUALES.

BANOBRAS dispondra de un plazo de al menos 30 (Treinta) dias naturales, a
partir de la fecha en que se registre alguna variacion en la situacion de la(s)
calificacién(es) de calidad crediticia asignada(s) a EL ACREDITADO por una o
mas agencias calificadoras autorizadas por la CNBV, para revisar y, en su caso,
ajustar la tasa de interés. La tasa que resulte del ajuste que llegue a realizarse,
sera aplicable al saldo insoluto de EL CREDITO a partir del periodo de intereses
inmediato siguiente a aquel en que haya concluido el plazo antes sefialado y
estara vigente hasta que se realice la préxima revision y, en su caso, se verifique
alguna variacién en la situacion de la(s) talificacién(es) de EL ESTADO.

Para el calculo de los intereses que resulten de acuerdo con lo establecido en la
presente clausula y la periodicidad en el pago de los mismos, se estara a lo
pactado en la Clausuia Sexta del presente Contrato, relativa a los Intereses.

OCTAVA. AMORTIZACION. Una vez que EL ESTADO haya ejercido la totalidad
de EL CREDITO, o que se encuentre concluido el periodo de disposicién
establecido en la Clausula Quinta del presente Contrato, lo que ocurra primero, EL
ACREDITADO amortizara a BANOBRAS el monto dispuesto con base en el
presente Contrato, en un plazo de hasta 239 (DOSCIENTOS TREINTA Y NUEVE)
meses, mediante abonos mensuales y consecutivos de capital, con proyeccion
creciente mediante la aplicacion de un factor de incremento de 1.50% (UNO
PUNTO CINCUENTA POR CIENTO) mensual, mas intereses ordinarios que seran
calculados sobre el saldo insoluto de EL CREDITO, en el entendido que
BANOBRAS determinara la tabla de amortizacion de capital con base en la
formula que se acompafa al presente Contrato en calidad de ANEXO “B” y
entregara un ejemplar a EL ACREDITADO dentro del plazo de 10 (Diez) dias
naturales posteriores a la fecha en que concluya del periodo de disposicion
establecido en la Clausula Quinta de este Contrato, debiendo dejar constancia
escrita de ello. Las fechas de vencimiento para el pago de capital siempre deberan
coincidir con las fechas del vencimiento para el pago de los intefeses, los cuales
se calcularan y seran pagados por EL ACREDITADO a BANO S: (i) de
acuerdo con lo pactado por LAS PARTES en las Clausulas Sexta y Séptima del
15




presente Contrato, relativas a Intereses y Revision y Ajuste de la Tasa de Interés,

respectivamente, y (ii) en el lugar y bajo la forma de pago prevista en la Clausula
Décima Séptima del presente Contrato.

El plazo de amortizacion a que se refiere la presente clausula, en su caso, se
ajustara en términos de lo pactado por LAS PARTES en la Clausula Quinta del
presente Contrato, en relacion con la ampliacién al plazo de disposicién; en tal
virtud, en el supuesto de que BANOBRAS autorice alguna ampliacién al periodo
de disposicion, el plazo de amortizacion se disminuira en el mismo nimero de
meses en que se prolongue el periodo de disposicion, ajustandose en todo
momento al plazo maximo de EL CREDITO.

EL ACREDITADO debera pagar a BANOBRAS las obligaciones a su cargo que
deriven de la celebracién del presente Contrato y la disposicion de EL CREDITO,
directamente y/o a través del Fiduciario de EL FIDEICOMISO. Los pagos que, en
su caso, realice directamente EL ESTADO a BANOBRAS, los hara en las fechas
que correspondan sin necesidad de que EL ACREDITANTE le requiera
previamente el pago, mientras que los pagos que realice a través del Fiduciario de
EL FIDEICOMISO se haran en las fechas que correspondan, con la previa
presentacion de las Solicitudes de Pago (segin este término se defina en EL
FIDEICOMISO), conforme al procedimiento establecido en EL FIDEICOMISO,
teniendo en cuenta, en cualquier supuesto, lo previsto en la Clausula Décima
Séptima de este Contrato, relativa a Lugar y Forma de Pago.

NOVENA.- PLAZO MAXIMO DEL CREDITO. E! plazo maximo de EL CREDITO
sera de hasta 240 (DOSCIENTOS CUARENTA) meses, a partir de la fecha en
que LAS PARTES formalicen el presente Contrato.

No obstante su terminacion, el presente instrumento surtira todos los efectos
legales entre LAS PARTES hasta que EL ACREDITADO haya cumplido con
todas y cada una de las obligaciones contraldas con la celebracion del mismo.

DECIMA.- APLICACION DE PAGOS. Los pagos que reciba BANOBRAS, seran
aplicados en el siguiente orden:

1) Los gastos en que haya incurridlo BANOBRAS para la recuperacién de EL
CREDITO, mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme a las
disposiciones fiscales vigentes;

2) Los gastos generados pactados en el presente Contrato, mas los impuestos
que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

3) Los intereses moratorios, mas los impuestos que, en su caso, se generen
conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

4) Los intereses vencidos y no pagados, mas los impuestos que en su caso, se
generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

5) El capital vencido y no pagado, partiendo de la amortizacié més \?ntlgua ala
mas reciente;

k. -
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6) Los intereses devengados en el periodo, mas los impuestos que, en su ¢aso,
se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes;
7) Laamortizacion del periodo correspondiente; v,

Si hubiere remanente, su importe se aplicara en la fecha de pago que corresponda
al vencimiento de la amortizacién inmediata siguiente y se abonara al capital de
EL CREDITO de acuerdo con lo que se sefiala en la Clausula Décima Primera del
presente Contrato: (i) con aplicacion en orden decreciente a partir de la UGitima
amortizacion, para reducir el plazo de amortizacién y el saldo insoluto de EL
CREDITO y mantener el monto de las amortizaciones mensuales, o bien, (ii) EL
ACREDITADO podra solicitar que se disminuya el monto de las amortizaciones
restantes y se mantenga el plazo de amortizacién originalmente pactado, en la
inteligencia que si la cantidad remanente no fuera suficiente para cubrir el pago de
una mensualidad completa, se registrarda en una cuenta acreedora para ser
aplicado al vencimiento del mes inmediato siguiente.

DECIMA PRIMERA.- PAGOS ANTICIPADOS O ADELANTADOS. En cualquiera
de las fechas en que EL ACREDITADO deba realizar las amortizaciones de EL
CREDITO, en términos de lo previsto en la Clausula Octava del presente Contrato,
podra efectuar pagos anticipados, sin pago de comisién alguna, los cuales
deberan equivaler al monto exacto de una o mas mensualidades por concepto de
capital. En el supuesto de que EL ESTADO realice el pago anticipado en fecha
diferente a la establecida para el cumplimiento de su obligacion mensual, el
prepago se registrara en una cuenta acreedora, hasta el dia en que EL
ACREDITADO deba realizar una nueva amortizacién de EL CREDITO.

El importe de los pagos anticipados se aplicara el dia de vencimiento establecido y
se abonaré al capital de EL CREDITO, de acuerdo con lo siguiente:

11.1 Con cada prepago podra reducirse el plazo de amortizacion y el saldo
insoluto de ELL CREDITO y mantenerse el monto de las amortizaciones
mensuales, con la aplicacién del importe del prepago en orden decreciente a
partir de la ditima amortizacién, o bien,

11.2 EL ACREDITADO podra solicitar que se mantenga el plazo de amortizacion
pactado en la Clausula Octava del presente Contrato, y cada prepago podra
aplicarse a reducir el monto de las amortizaciones restantes.

En ambos casos se debera contar con la solicitud expresa y por escrito de EL
ACREDITADO. La intencioén de realizar algin pago anticipado debera notificarla
EL ACREDITADO a BANOBRAS mediante escrito firmado por funcionario(s)
legalmente facuitado(s) para representar a EL ESTADO, con al menos de 15
(Quince) dias naturales de anticipacion a la fecha en que EL ACREDITADO
pretenda efectuar el pago anticipado de que se trate.

DECIMA SEGUNDA.- VENCIMIENTO ANTICIPADO. En el eventual caso de que
EL ACREDITADO se ubique en una o0 mas de las causas que se sefalan a
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continuacién (cada una de ellas una Causa de Vencimiento Anticipado),
BANOBRAS podra anticipar el vencimiento de los plazos pactados en el presente
Contrato y de EL CREDITO y exigir de inmediato a EL ACREDITADO el pago
total de lo que adeude por concepto de capital, intereses ordinarios 0 moratorios y
demas accesorios financieros pactado en este Contrato.

Seran Causa de Vencimiento Anticipado, gue EL ESTADO:

121

12.2

123

124

12.5

12,6

12.7

12.8

12.9

g .

No pague puntuaimente las cantidades que adeude y sean exigibles por
BANOBRAS, que deriven del ejercicio de EL CREDITO.

Destine, total o parcialmente, los recursos de EL CREDITO a fines distintos
de los autorizados en el presente Contrato.

No incluya anualmente en su Presupuesto de Egresos, la(s) partida(s)
necesaria(s) para cubrir los pagos de capital, intereses y demas accesorios
financieros que se originen por el gjercicio de EL CREDITO, de conformidad
con lo pactado en el presente Contrato.

No cubra con recursos ajenos a EL CREDITO el importe que, en su ¢aso,
hiciera falta para el pago de cualquiera de los conceptos que se precisan en
la Clausula Segunda del presente Contrato, relativa al Destino, hasta su
total liquidacion, en el supuesto de que el importe de EL CREDITO no sea
suficiente para tal efecto.

No proporcione, cuando asl lo solicite BANOBRAS, la informacion asociada
a EL CREDITO a que se refieren los Numerales 16.1 y/o 16.2 de la
Clausula Décima Sexta del presente Contrato, relativa a Informes.

No otorgue a BANOBRAS las facilidades requeridas para que, en su caso,
verifique o corrobore que ha pagado EL(LOS) FINANCIAMIENTO(S)
AL(LOS) ACREEDOR(ES).

No informe a BANOBRAS, en un plazo de 30 (Treinta) dias naturales
posteriores a la fecha en que haya ejercido la Ultima disposicién de recursos
de EL CREDITO, el monto aplicado a cada uno de los conceptos que se
precisan en la Clausula Segunda del presente Contrato, para establecer el
destino especifico y final de EL CREDITO.

No proporcione a BANOBRAS, en un plazo de 30 (Treinta) dias naturales
posteriores a la fecha en que haya ejercido la primera disposicion de
recursos de EL CREDITO, cualquier informacién que le solicite para estar
en posibilidad de emitir el dictamen respecto a la validez de la afectacion de
las participaciones que constituyan la fuente de pago de EL CREDITO.

Otorgue su consentimiento para modificar, cancelar, extin ir.\‘ evocar o de
cualquier forma dejar sin efecto: (i) EL FIDEICOMISO, (ii) la afectacion al
18




patrimonio de EL FIDEICOMISO de las participaciones federales que
constituyen la fuente de pago de de EL. CREDITO, y/o (iii) la instruccion
irevocable entregada a y recibida por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, a través de la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas o
de cualquier otra unidad administrativa; sin la autorizaciéon previa y por
escrito otorgada por BANOBRAS, a través de funcionario(s) con facultades
legales suficientes para representarlo, en virtud de que se trata de los
instrumentos formalizados para constituir la fuente de pago de las
obligaciones a su cargo que deriven de EL CREDITO.

12,10 No comprueba la aplicacién de los recursos ejercidos con cargo a EL
CREDITO, en el tiempo y la forma establecida en el presente Contrato.

En cualquiera de los supuestos senalados en los numerales 121 a 12.10
anteriores, BANOBRAS notificara por escrito a EL ACREDITADO el
incumplimiento que se hubiere actualizado y originado la Causa de Vencimiento
Anticipado de que se trate y la decision de BANOBRAS de anticipar el
vencimiento de los plazos pactados en el presente Contrato y de EL CREDITO.

EL ESTADO dispondra de un plazo de 15 (Quince) dias naturales a partir de la
fecha en que reciba la notificacion que realice BANOBRAS, para manifestar lo
que a su derecho convenga o resarcir el incumplimiento que haya originado la
Causa de Vencimiento Anticipado de que se trate y la decision de BANOBRAS de
anticipar el vencimiento del presente Contrato y de EL CREDITO. Si concluido
este plazo no es resarcida la obligacion que haya originado la Causa de
Vencimiento Anticipado de que se trate y EL ACREDITADO no ha llegado a un
acuerdo con BANOBRAS, el vencimiento anticipado del presente Contrato y de
EL CREDITO surtirda sus efectos al dia siguiente, fecha en la cual EL
ACREDITADO debera cubrir a ELL ACREDITANTE todos los conceptos que
adeude, en términos de lo pactado en el presente Contrato.

En el supuesto de que se presente alguna Causa de Vencimiento Anticipado y
BANOBRAS opte por no ejercer la facultad de anticipar el vencimiento del
presente Contrato y de EL CREDITO, EL ACREDITADO debera cubrir a
BANOBRAS, a partir del periodo de intereses inmediato siguiente al de la fecha
en que concluya el plazo pactado en el parrafo inmediato anterior y de acuerdo
con lo que se establece en la presente clausula, una pena convencional que
consistira en adicionar 49 (Cuarenta y nueve) puntos base a la sobretasa de
interés, sin perjuicio de la revisién y, en su caso, ajuste de la tasa de interés, en
términos de lo pactado en la Clausula Séptima del presente Contrato, la cual: (i)
aplicara durante todo el tiempo que permanezca sin cura el incumplimiento de que
se trate, (ii) sera cubierta por EL ACREDITADO a BANOBRAS precisamente en
las fechas de pago de capital e intereses, y (iii) dejara de surtir efectos a partir del
periodo de intereses inmediato siguiente a aquel en que EL AC ED)TADO haya
resarcido, a satisfaccion de BANOBRAS, la obligacion incumplida.

k. SR
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La pena convencional establecida en el parrafo precedente, aplicara sin perjuicio
de la facultad con que cuenta BANOBRAS para poder anticipar el vencimiento de
los plazos pactados en este Contrato y exigir a EL ACREDITADO el pago total de
lo que adeude por concepto de capital, intereses ordinarios 0 moratorios y demas
accesorios financieros pactados en este Contrato.

DECIMA TERCERA.- COMPROBACION DE LA APLICACION DE LOS
RECURSOS DE EL CREDITO. EL ACREDITADO se obliga a comprobar la
aplicacion de los recursos ejercidos con cargo a EL CREDITO, en un plazo de
hasta 90 (Noventa) dias naturales posteriores a la fecha en que BANOBRAS
haya realizado el altimo desembolso, con: (i) la entrega de oficio signado por el
titular del 6rgano interno de control de EL ESTADO o funcionario legalmente
facultado para tal efecto, en el que certifique que los recursos ejercidos con cargo
a EL CREDITO fueron aplicados en términos de lo que se establece en el
presente Contrato, y (ii) la entrega de documento expedido por funcionario
facultado del ACREEDOR de que se trate, en el que {a) manifieste que el importe
transferido por BANOBRAS se recibi6 a entera satisfaccion de su representada, y
(b) precise el crédito, empréstito o financiamiento al que se aplicoé la cantidad
recibida; en caso contrario, BANOBRAS podra anticipar el vencimiento del
presente Contrato y de EL CREDITO, en términos de lo dispuesto en la Clausula
Décima Segunda inmediata anterior.

BANOBRAS podra prorrogar por Unica vez el plazo de 90 (Noventa) dias
naturales sefalado en el parrafo inmediato anterior, hasta por un periodo igual al
inicialmente autorizado, siempre y cuando se actualicen los supuestos siguientes:
(i) que EL ESTADO presente a BANOBRAS solicitud por escrito fimada por
funcionario(s) legalmente facultado(s) para representario y que ésta incluya la
justificacion correspondiente, (ii) que BANOBRAS reciba la solicitud con al menos
15 (Quince) dias naturales de anticipacion a la fecha de vencimiento del plazo
originalmente pactado, y (iii) que la prérroga que haya de autorizar BANOBRAS
concluya cuando menos 1 (Un) mes antes de la terminacién de la administracion
estatal que se encuentre cumpliendo su gestién.

DECIMA CUARTA.- RESTRICCION Y DENUNCIA. BANOBRAS se reserva
expresamente la facultad de restringir, en cualquier tiempo, el importe de EL
CREDITO y el plazo en que EL ACREDITADO tiene derecho a ejercerlo y
denunciar el presente Contrato, en atenciéon de lo que dispone el articulo 294 de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que, en su
caso, BANOBRAS notificara esta medida a EL ACREDITADO mediante escrito
que le envie dentro del plazo de § (Cinco) dias naturales anteriores a la fecha en
que deba surtir efectos el supuesto de que se trate.

DECIMA QUINTA.- FUENTE DE PAGO. Como fuente primaria de pago de las
obligaciones a cargo de EL ESTADO que deriven de EL REDITO, EL
ACREDITADO afectara irrevocablemente, a través de EL FIDEIGOMISO (en el
que BANOBRAS tendré el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar), e\l importe
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mensual que derive del 8.0% (NUEVE PUNTO CERO POR CIENTO) del derecho
a recibir y los flujos de recursos que procedan de las participaciones presentes y
futuras que en ingresos federales le correspondan a EL ESTADO del Fondo
General de Participaciones, de conformidad con lo que establece la Ley de
Coordinacion Fiscal y con lo que se pacta en el presente Contrato, sin perjuicio de
afectaciones anteriores, asi como aquellos derechos e ingresos que, en su caso,
los sustituyan y/o complementen total o parcialmente, compromiso y obligacion
que debera inscribirse en: (i) el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos de
EL ESTADO, y (ii) el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en
términos de las disposiciones legales y administrativas aplicables.

En el supuesto de que por cualquier causa los flujos de recursos que procedan de
las participaciones que en ingresos federales le correspondan a EL ESTADO del
Fondo General de Participaciones sean sustituidos, complementados y/o
modificados por ofros fondos y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos
provenientes de fa Federacion, EL ACREDITADO dispondra de un plazo de hasta
30 (Treinta) Dias Habiles Bancarios posteriores a la fecha en que surta efectos la
sustitucion, complementacién y/o modificacion, para afectar y ceder
irevocablemente a EL FIDEICOMISO el derecho y los flujos de recursos que
generen un aforo simitar o equivalente al de las participaciones que constituyan la
fuente de pago de EL CREDITO, para lo cual, EL ACREDITADO debera obtener
las autorizaciones necesarias para tal efecto y presentar a la autoridad que resulte
competente una notificacion y/o instruccién con caracter de irrevocable que tenga
por objeto: (i) la afectacién de un porcentaje de los nuevos fondos y/o impuestos
y/o derechos y/o ingresos que genere un flujo de recursos equivalente al de las de
las participaciones originalmente asignadas como fuente de pago de EL
CREDITO, y (ii) que los recursos que procedan de los nuevos fondos y/o
impuestos y/o derechos y/o ingresos, se entreguen a EL FIDEICOMISO para que
el fiduciario que lo administre disponga de los recursos necesarios para pagar el
servicio de la deuda que derive de EL CREDITO, hasta su total liquidacion.

DECIMA SEXTA.- INFORMES. Sin perjuicio de lo estipulado en otras clausulas
del presente Contrato, durante la vigencia de EL CREDITO, EL ACREDITADO
debera rendir 2 EL ACREDITANTE por escrito, la informacién que se le solicite
por conducto del Delegado de BANOBRAS en el Estado de Baja California Sur,
funcionario equivalente o legalmente facultado para tal efecto.

La informacion que BANOBRAS podra requerir a EL. ESTADO y los plazos para
su entrega, se establecen a continuacion:

16.1 Su_posicién_financiera: Evolucién de finanzas publicas, saldos de deuda
publica directa e indirecta, saldos de deuda de corto plazo, detalle mensual
de las participaciones que en ingresos federales le corresponda recibir e
informacién sobre participaciones comprometidas como garantia\y/o como
fuente de pago de obligaciones, asi como la informacion que|la complemente




y/o sustituya y/o modifique total o parciaimente, en un término de 15
(Quince) dias naturales posteriores al de la fecha en que EL ESTADO reciba
la notificacién del requerimiento de informacion.

16.2 Cualquier informacion: Diversa a la sefialada en el Numeral 16.1 inmediato
anterior y que se encuentre relacionada con EL CREDITO, en un término de
15 (Quince) dias naturales posteriores al de la fecha en que EL ESTADO
reciba la notificacion del requerimiento de informacién.

En todo caso, EL ACREDITADO debera informar a BANOBRAS cualquier evento
extraordinario que afecte sustancialmente a su organizacién, operacion y/o
patrimonio dentro del plazo de § (Cinco) Dias Habiles Bancarios siguientes a la
fecha en que se presente el acontecimiento de que se trate.

DECIMA SEPTIMA.- LUGAR Y FORMA DE PAGO. EL ACREDITADO se obliga a
realizar los pagos derivados de las obligaciones contraidas con BANOBRAS con
la celebracion del presente Contrato, directamente y/o a través del fiduciario de EL
FIDEICOMISO, el dia en que deba realizarse cada pago de EL CREDITO, antes
de las 14:00 (Catorce) horas (horario del centro de México) y se efectuarén en
cualquiera de las sucursales del Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex (BANAMEX), a través de cualquier forma de pago con
abono a la cuenta nimero 571557, Sucursal 870, Plaza 001, o bien, mediante
pago interbancario o SPEI desde cualquier otro banco con Clave Bancaria
Estandarizada (CLABE) 002180087005715574, a nombre de Banobras, S.N.C.,
Rec Cartera Estados y Municipios; o bien, a través del Portal de BANOBRAS,
bajo los términos y condiciones previstos en el contrato de prestacion de servicios
de banca electrénica para el uso del Portal d¢ BANOBRAS que al efecto el
ACREDITANTE celebre o haya celebrado con EL ACREDITADO.

EL ACREDITADO se obliga a efectuar los pagos asociados al cumplimiento de las
obligaciones que deriven de la formalizacion del presente Contrato, antes de las
14:00 (Catorce) horas (horario del centro de México), en la inteligencia que
debera utilizar para ello la referencia alfanumérica que identifique a EL CREDITO,
la cual se incluira en la Solicitud de Pago (segun dicho término se define en el
FIDEICOMISO) y, adicionalmente, se proporcionara a EL ACREDITADO impresa
en el estado de cuenta que BANOBRAS pondra a su disposicion en términos de
lo que establece la Clausula Décima Novena de este Contrato.

Cada abono se acreditard en la fecha que corresponda de acuerdo con las
practicas bancarias, segun la forma de pago utilizada, en el entendido de que los
depdsitos que se realicen después de las 14:00 (Catorce) horas (horario del
centro de México), se consideraran realizados al Dia Habil Bancario inmediato
siguiente y la prorroga respectiva se tomara en cuenta para el calculo de los
intereses que correspondan.

BANOBRAS se reserva el derecho de cambiar el lugar y/o la/ forma de pago
descritos en la presente clausula, mediante aviso por escrito [que envie a EL
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ACREDITADO con al menos 10 (Diez) dias naturales de anticipacion a la fecha de
entrega del préximo estado de cuenta,

El hecho de que BANOBRAS reciba algin pago en otro lugar, no implicara
novacion del lugar de pago pactado, en la inteligencia de que para efectos de lo
dispuesto en el articulo 2220 del Cédigo Civil Federal, la presente estipulacion
constituye reserva expresa de novacién para todos los efectos a que haya lugar.

DECIMA OCTAVA.- DOMICILIOS. LAS PARTES sefalan para oir y recibir toda
clase de notificaciones y documentos relacionados con las obligaciones que
deriven de la formalizacion del presente Contrato, los domicilios siguientes:

EL ACREDITADO: Ignacio Allende e Isabel La Catélica S/N, Centro,
Cédigo Postal 23000, La Paz, Baja California Sur.

Direcciones de Correo Electrénico:

fer99pao01@hotmail.com, mcaldera@bcs.gob.mx
ralanmtnz@hotmail.com, sidi.lopez@gmail.com

BANOBRAS: Dionisia Villarino No. 2130, entre Ignacio Allende y
Benito Juarez, Fraccionamiento Perla, Colonia Los
Olivos, Cédigo Postal 23040, La Paz, Baja
California Sur.

Cualquier cambio de domicilio debera ser notificado por escrito a la otra PARTE
con 10 (Diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que deba surtir efectos
la notificacion, en caso contrario todas las comunicaciones se entenderan
validamente hechas en los domicilios que se precisan en la presente clausula.

DECIMA NOVENA.- ESTADOS DE CUENTA. Durante la vigencia del presente
Contrato BANOBRAS: (i) pondra a disposiciéon de EL ACREDITADO los estados
de cuenta de EL CREDITO en un Portal de Comprobantes Fiscales Digitales (el
“PORTAL"), y (ii) le informara a través de las direcciones de correo electrénico
proporcionadas por EL ESTADO y previstas en la Clausula Décima Octava
inmediata anterior, dentro de los primeros 10 (Diez) dias naturales posteriores al
inicio de cada periodo de intereses, el procedimiento a seguir para acceder al
PORTAL vy consultar por medios electronicos el estado de cuenta del periodo que
corresponda, en el entendido que cualquier cambio de direccion de correo
electrénico debera ser notificado a BANOBRAS mediante escrito firmado por el
funcionario(s) facultado(s) para representar a EL ACREDITADO, con al menos 10
(Diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que deba surtir efectos la
notificacién, en caso contrario la informacién para consultar los es s de cuenta
se entendera validamente entregada en la ultima direccion de cdrreo\electrénico
que hubiera proporcionado EL ACREDITADO a BANOBRAS.
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EL ACREDITADO dispondra de un plazo de hasta 10 (Diez) dias naturales a partir
de la fecha en que reciba la informacién para: (i) consultar por medios electrénicos
el estado de cuenta del periodo que corresponda, y (ii) formular por escrito sus
objeciones al mismo, en caso contrario, se entendera consentido en sus términos.
Adicionalmente, los estados de cuenta tendran el caracter de Comprobantes
Fiscales Digitales, en términos de lo que dispone la legislacion aplicable.

VIGESIMA.- ANEXOS. Formaran parte del presente Contrato los documentos que
se acompanan en calidad de ANEXOS, los cuales seran debidamente rubricados
por LAS PARTES y se describe a continuacion:

ANEXO “A”. Contiene la tabla con los Puntos de Riesgo y las distintas escalas de
calificacién que utilizan las agencias calificadoras autorizadas por CNBV, para
determinar la calidad crediticia de las personas, datos con base en los cuales
BANOBRAS revisara y en su caso ajustara a la alza o a la baja la tasa de interés
aplicable a EL. CREDITO, considerando el Nivel de Riesgo que aplique a EL
ACREDITADO, de conformidad con lo previsto en la Clausula Séptima del
presente Contrato, relativa a la Revision y Ajuste de la Tasa de Interés.

ANEXO “B". Contiene la formula con base en la cual BANOBRAS determinara la
tabla de amortizacién de capital, con proyeccion creciente mediante la aplicacion
de un factor de incremento de 1.50% (Uno punto cincuenta por ciento) mensual.

VIGESIMA PRIMERA.- SOCIEDADES DE INFORMACION CREDITICIA. LAS
PARTES acuerdan que toda reclamacién o controversia relacionada con la
informacién contenida en el reporte de crédito rendido previamente a la
celebracion del presente instrumento por una sociedad de informacién crediticia,
segun lo sefalado en la declaracion 3.1 de este instrumento, la cual obra en la
base de datos de dicha sociedad, podra ser ventilada, si asi lo desea EL
ACREDITADO, a través de un proceso arbitral de amigable composicion ante la
Comision Nacional para la Proteccién y Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros (CONDUSEF), sin perjuicio del derecho que le asiste a EL
ACREDITADO de acudir ante los 6rganos jurisdiccionales competentes, para
promover las acciones que considere procedentes.

VIGESIMA SEGUNDA.- INSCRIPCIONES ADICIONALES. Con la firma del
presente Contrato EL ESTADO instruye y autoriza irrevocablemente a
BANOBRAS para que pueda realizar los tramites que se requieran para inscribir
el presente Contrato y/o cualquier documento asociado a EL CREDITO, en algin
registro adicional al: (i) Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos de EL
ESTADO, y (ii) al Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
para cuyos efectos BANOBRAS queda debidamente facultado para obtener las
copias certificadas o testimonios, segin sea el caso, de las jnscripciones
correspondientes y realizar todas las gestiones y actos para que EL CREDITO y
sus caracteristicas, incluidas su garantia, fuente de pago y mecanismos, se




inscriban para los efectos legales y administrativos a que hubiere lugar en
términos de lo establecido en esta clausula y en la legislacién aplicable.

VIGESIMA TERCERA.- DENOMINACIONES UTILIZADAS EN LOS

ENCABEZADOS DE LAS CLAUSULAS. LAS PARTES acuerdan que las
denominaciones utilizadas en los encabezados de las cldusulas del presente
Contrato, son Gnicamente para efectos de referencia; en tal virtud, no limitan de
manera alguna el contenido y alcance de las mismas, por lo tanto LAS PARTES
deben, en todos los casos, atender a lo pactado en sus clausulas.

VIGESIMA CUARTA.- RESERVA LEGAL. LAS PARTES acuerdan que, en su
caso, la invalidez, nulidad o ilicitud de una o més de las clausulas, disposiciones o
estipulaciones contenidas o pactadas por LAS PARTES en EL CONTRATO DE
CREDITO y en EL CONVENIO MODIFICATORIO, o en cualquier contrato,
convenio o instrumento legal celebrado o que se celebre con base en éstos, no
afectara la validez, exigibilidad u obligatoriedad del resto de las clausulas,
disposiciones o estipulaciones establecidas en los 2 (Dos) instrumentos legales,
sino que éstos deberan interpretarse como si la clausula, disposicién o
estipulacion declarada invélida, nula o ilicita por autoridad jurisdiccional
competente, nunca hubiere sido escrita o pactada.

VIGESIMA QUINTA.- AUTORIZACION PARA DIVULGAR INFORMACION. EL
ACREDITADO faculta y autoriza a EL ACREDITANTE para divulgar o revelar todo
o parte de la informacién relativa y que derive de la operacion objeto del presente
Contrato, sin responsabilidad alguna para BANOBRAS, por determinacion de
autoridad competente y/o por disposicion constitucional o legal presente o futura.
En el hipotético caso de que se actualice alguno de los supuestos anteriores,
BANOBRAS se compromete a revelar Unicamente la informacion que se
encuentre obligado a divulgar y a notificar por escrito a EL ESTADO de la
informacién que haya tenido que revelar.

VIGESIMA SEXTA. MODIFICACIONES AL CONTRATO. LAS PARTES estan de
acuerdo en que lo pactado en el presente Contrato no podra modificarse en forma
unilateral por alguna de ellas; en tal virtud, cualquier consentimiento que
BANOBRAS otorgue a EL ESTADO para modificar los términos pactados en el
presente Contrato, surtira efectos cuando conste por escrito y se suscriba entre
LAS PARTES, a través de funcionario(s) legalmente facultado(s) para representar
a la parte que corresponda y, ain bajo este supuesto, el consentimiento tendra
efecto solamente en el caso y para el fin especifico para el cual fue otorgado.

VIGESIMA SEPTIMA.- JURISDICCION. Para la interpretacién, cumplimiento,
controversia o reclamacion de cualquier tipo y para todo lo pactado en el presente
Contrato, LAS PARTES estan conformes en someterse a la jurisdiccién de los
tribunales federales competentes radicados en el Estado de Baja California Sur, o
en la Ciudad de México, Distrito Federal, a eleccién de la P RTE actora y
renuncian expresamente al fuero que pudiera corresponderles
domicilio presente o futuro, o por cualquier otra causa.
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Leido que fue por LAS PARTES el presente Contrato y enterados de su
contenido, alcance y fuerza legal, lo suscriben de conformidad y lo firman para
constancia en 4 (cuatro) ejemplares originales, en la Ciudad de La Paz, Baja
California Sur, el 26 (veintiséis) de marzo de 2015.

BANCO NACIONAL DE OB
INSTITUCION DE

\S Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C.
ANCA DE DESARROLLO

f‘ \ \ \

| !, ‘\\]

EL »:}REDITANTE

s LIC. LUIS BENITO RUIZ BOGARIN
DELEGADO DE BANOBRAS EN EL ESTADO DE BAJA CALIFORNIA SUR

EL ACREDITADO
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE BAJA CALIFORNIA SUR

SECRE ARIO DE INA

LAS FIRMAS ANTERIORES CORRESPONDEN AL CONTRATO DE APERTURA
DE CREDITO SIMPLE, DE FECHA 26 (VEINTISEIS) DE MARZO DE 2015,
CELEBRADO ENTRE EL BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS, S.N.C., EN SU CARACTER DE ACREDITANTE Y EL ESTADO
LIBRE Y SOBERANO DE BAJA CALIFORNIA SUR, EN SU CALIDAD DE
ACREDITADO, PARA FORMALIZAR UN CREDITO SIMPLE QUE BANOBRAS
OTORGA AL ACREDITADO HASTA POR LA CANTIDAD DE $730°000,000.00
(SETECIENTOS TREINTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

[Resto de la pagina sin texto] P
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ANEXO “A” DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE, DE
FECHA 26 (VEINTISEIS) DE MARZO DE 2015, CELEBRADO ENTRE EL
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C., EN SU
CARACTER DE ACREDITANTE Y EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE BAJA
CALIFORNIA SUR, EN SU CALIDAD DE ACREDITADO, PARA FORMALIZAR
UN CREDITO SIMPLE QUE BANOBRAS OTORGA AL ACREDITADO HASTA
POR LA CANTIDAD DE $730°000,000.00 (SETECIENTOS TREINTA MILLONES
DE PESOS oonoo M.N.).

Definiciones.

Para efectos del presente anexo, se entendera por:
EL ACREDITADO: Estado de Baja California Sur.

EL DEUDOR . .
SOLIDARIO: No aplica para la presente operacion.

BANOBRAS: Banco Nacional de Obras y Servicios Ptblicos, S.N.C.

EL CREDITO: Crédito documentado en el Contrato del cual es parte el
presente anexo.

Nivel de Riesgo vy Calificacio Calidad Crediticia.

En la tabla siguiente se exponen los niveles de riesgo asociados a las distintas
calificaciones que utilizan las agencias calificadoras autorizadas por la CNBV,
para determinar la calidad crediticia de las personas, datos con base en los cuales
se establecera el Nivel de Riesgo de EL ESTADO, en funcion del rango en que se
ubique(n) la(s) calificacién(es) que le hubieren asignado una o méas agencias
calificadoras autorizadas por la CNBV.

CALIFICACIONES DE CALIDAD CREDITICIA
NIEVEL DE HR
= ’
RIESGO S&P Fitch Moody’s Ratings

mxAAA AAA(mex) Aaa.mx | HR AAA AAAM
mxAA+ AA+(mex) Aai.mx | HR AA+ AA+M
mxAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AAM
mxAA- AA-(mex) Aa3.mx | HR AA- AA-/M

Verum

mxA+ A+(mex) A1.mx HR A+ A+M
mxA A(mex) A2.mx HR A AM
mxA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M

mxBBB+ BBB+(mex) Baal.mx | HR BBB+ | BBB+/M
mxBBB BBB(mex) Baa2.mx | HR BBB ,—.BBB/M
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10 mxBBB- BBB-(mex) | Baa3.mx | HR BBB- | BBB-/M
11 mxBB+ BB+(mex) Bal.mx | HR BB+ BB+/M
12 mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M
13 mxBB- BB-(mex) Ba3.mx | HR BB- BB-M
14 mxB+ B+(mex) B1.mx HR B+ B+/M
15 mxB B(mex) B2.mx HR B B/M
16 mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M
17 mxCCC CCC(mex) Caamx | HRC+

18 mxCC CC(mex) Ca.mx HR C

19 mxC C(mex) C.mx HR C- C/M
20 mxD D(mex) HR D D/M
21 E(mex) EM
22 No calificado

Determinacion del Nivel de Riesqo de EL ESTADO. El Nivel de Riesgo de EL

ESTADO se determinara de acuerdo con lo siguiente:

1.

Cuando EL ESTADO cuente con 2 (Dos) o mas calificaciones de calidad

crediticia, el Nivel de Riesgo sera igual al rango que le corresponda a la
calificacion de mayor riesgo entre las asignadas a EL ESTADO por las

agencias calificadoras.

Cuando EL ESTADO cuente con 1 (Una) sola calificacion de calidad

crediticia, el Nivel de Riesgo sera igual al rango que le corresponda a la
calificacion asignada a EL ESTADO por agencia calificadora.

Cuando EL ESTADO no cuente con calificacion de calidad crediticia alguna,

su Nivel de Riesgo sera 22 (Veintidos) y aplicara el rango correspondiente a
*No Calificado”.

[Resto de la pagina sin texto]
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ANEXO “B” DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE, DE
FECHA 26 (VEINTISEIS) DE MARZO DE 2015, CELEBRADO ENTRE EL
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C., EN SU
CARACTER DE ACREDITANTE Y EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE BAJA
CALIFORNIA SUR, EN SU CALIDAD DE ACREDITADO, PARA FORMALIZAR
UN CREDITO SIMPLE QUE BANOBRAS OTORGA AL ACREDITADO HASTA
POR LA CANTIDAD DE $730'000,000.00 (SETECIENTOS TREINTA MILLONES
DE PESOS 00/100 M.N.).

Forma y términos para calcular el monto de capital de cada amortizacién del
crédito, con proyeccion creciente y vencimiento mensual, para efectos de lo
dispuesto en la Clausula Octava del Contrato de Apertura de Crédito del cual
forma parte el presente documento.

La primera amortizacion de capital se calculara utilizando la siguiente férmula:

1.50%
(1+1.50% )" -1

g
]

En donde:
Cr: Monto de la amortizaciéon de Principal para el periodo 1.

n: Numero de meses del que consta el periodo de amortizacion
de capital, es decir, hasta 239 meses, 0 en su caso, el nimero
de meses segun resulte conforme al procedimiento sefialado
en las Clausulas Quinta y Octava, como consecuencia de una
eventual prorroga o ampliacion del periodo de disposicién.

S: Saldo insoluto de capital al inicio del periodo de amortizacion.

Las amortizaciones subsecuentes de capital seran el resultado de multiplicar la
cantidad de 1.015 (uno punto cero quince) y el importe de la amortizacion de
capital del periodo inmediato anterior a aquel al que corresponda el calculo.

[Resto de la pagina sin texto]
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Gobierno del Estado de Baja
California Sur
Secretaria de Finanzas

El presente documento queda inscrito en el
Registro de Obligaciones y Empréstitos del
Estado de Baja California Sur, de conformidad
con los articulos 14 fraccion XVIll y XIX, 58,59,
60 fraccion | y Hl y 63 de la Ley de Deud
Publica para el Estado de Baja California §

nscripcionNo, 083 [ 2005
Fecha 27/03/2015
/ 7
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Secretaria de Hacienda y Créito Piblico
o W%, Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas
r Direccidn General Adjunta de Deuda y

‘  Anélisis de la Hacienda Piblica Local
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Firma en ausencia del Director General Adjunto det
Deuda y Andlisis de !a Hacienda Publica Local, el |
Director de Deuda Puablica de Entidades y Municipios, |
con fundamento en el articulo 105 del Reglamento
interior de la Secretaria de Hacienda y Creonmfl

Pablico. } {0, Huwtowin p\ac\n\l(‘i oz '-‘
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Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas

Direccion General Adjunta de Deuda y Analisis de la Hacienda Publica Local

QN0 D
"2015, Ao del Generalisimo José Maria Morelos y Pavén”
REGISTRO DE OBLIGACIONES Y EMPRESTITOS DE ENTIDADES FEDERATIVAS Y MUNICIPIOS
OFICIO No,  351-A-PFV-0184 FECHA 31 de marzo de 2015
LIC. ISIDRO JORDAN MOYRON
SECRETARIO DE FINANZAS
DEL GOBIERNO DEL ESTADO DE BAJA CALIFORNIA SUR
SOLICITUD
REFERENCIA OFICIO No. SF/525/2015 FECHA DE SOLICITUD 27 de marzo de 2015
FECHA DE RECEPCIONS.H.CP. 30 de marzo de 2015
DOCUMENTACION REGISTRADA
TIPO DE DOCUMENTO CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
FECHA DEL DOCUMENTO 26 de marzo de 2015
No. DE INSCRIPCION P03-0315027 DE FECHA 31 de marzo de 2015
DATOS DEL CREDITO
DEUDOR DIRECTO GOBIERNO DEL ESTADO
DEUDOR SOLIDARIO NO APLICA
ACREEDOR BANOBRAS
PLAZO MAXIMO 240 meses.
MONTO DEL CREDITO $ 730,000,000.00 (SETECIENTOS TREINTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

AUTORIZACION LEGISLATURA LOCAL

FUENTE DE PAGO Fondo General de Participaciones
FUENTE ALTERNA DE PAGO No aplica
GARANTIA NO APLICA

DECRETO No. 2224

PUBLICADO EN EL BOLETIN OFICIAL DEL GOBIERNO DEL ESTADO DE BAJA CALIFORNIA SUR
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014.

€l presente fue inscrito en el Repamdc

as y M
jones conraidas se eauahde 2cuerdo con fos mecanismos ’y sistemas de cwstro establecidos en su Ley Estatal

¥ Empréstitas de Entidades F cen fund. 1o en ¢l articulo dd:la Loy de Coordlnmdn ﬂwﬂ v su wammo

debdamente registrados al solicitante.

ejemplares
en el articule 59, fraccionas Vil y Vill del Reglamento Interior de 1a Secretaria de Hadenda y Crédito Piblico.

ATENTAMENTE

DIRECTOR DE DEUDA PUBLICA DE ENTJQADES Y MUNICIPIOS

Por ausencia del Director General Adjunto de Deida y Anafisis de |a Hacienda POblica Local, con fundamente en el articulo S9, frazciones Vil y Vill y en el amiculo 10S del Reglamento Interior de la

Secretaria de Hacienda y Credito Piblico

Cep € Goberpador dal Ecrado da BAIA CALFORNGA SUR - Presente

Palacio Nacional, edificio pofivalente, piso 4. Col, Centro. Del Cuauhtémoc, CP. 06066, México, DF,

13016

Telk (55) 3688 15 58 www hacienda gob.mx
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