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REFORMA
Afores y aeropuerto

Sergio Sarmiento
(03-abril-2018).- Afores y aeropuerto

"Toda la vida humana puede encontrarse en un aeropuerto".

David Walliams

Cuatro afores hicieron inversiones en la llamada Fibra E para la construccion del nuevo
aeropuerto de la Ciudad de México: Inbursa, Pensionissste, Profuturo y XXI-Banorte, que
en conjunto compraron 13,500 millones de pesos de certificados.

Esta decisién ha generado una inevitable discusién politica, sobre todo porque el
candidato presidencial Andrés Manuel Lopez Obrador, quien se encuentra en primer lugar
en las encuestas, ha declarado que va a cancelar el proyecto. He escuchado comentarios
que cuestionan al presidente Enrique Pena Nieto por haber aprobado estas inversiones
mientras que otros que dicen que la cancelacion del aeropuerto podria llevar a la quiebra
de las afores. La verdad es que éstas y otras afirmaciones son producto de la ignorancia.

Ni el Presidente ni ningun funcionario del gobierno toma las decisiones de inversion de
las afores, que son fondos privados con comités de inversion que toman sus propias
decisiones para tratar de mejorar el rendimiento de sus fondos. No sorprende que las
cuatro afores hayan decidido invertir en el aeropuerto. Los fondos de pensiones de todo
el mundo buscan por naturaleza proyectos de infraestructura de largo plazo con buenas
perspectivas de rentabilidad. En México no son muchos, por lo que el aeropuerto era una
gran oportunidad. Las Fibras E estan disefiadas para financiar proyectos de
infraestructura de largo plazo y la del aeropuerto resultaba tan atractiva que la demanda
super6 en 14 por ciento a la oferta. Las afores compraron 40 por ciento, pero el otro 60
fue adquirido por bancos y fondos de inversion.

El aeropuerto deberia ser, en efecto, una buena inversion. Se trata de un proyecto de
infraestructura de largo plazo, seguramente rentable, financiado en buena medida por el
derecho de uso del actual aeropuerto y que continuara pagando el nuevo aeropuerto
cuando empiece a generar ingresos. Es una inversion que no costara a los
contribuyentes, pero que dara competitividad, empleos e ingresos al pais.

Los administradores de las afores y de otras instituciones financieras dieron por hecho,
por otra parte, que México es un pais en el que se respetan los contratos. Aqui han
surgido dudas por la persistente amenaza de Lopez Obrador de que cancelara el
proyecto, pero el propio candidato afirmé este 10. de abril en Ciudad Juarez que la
cancelacion "se llevara a cabo con estricto apego a la ley, buscando siempre el acuerdo
con las empresas a las que se les han adjudicado contratos; garantizando el gobierno el
pago de bonos que se han emitido y protegiendo las inversiones de las afores".

Muy caro resultard indemnizar a contratistas e inversionistas. Hasta este momento se han
emitido bonos por 7,500 millones de dolares, unos 137 mil millones de pesos. Si se
cancela, no s6lo se perdera un proyecto productivo y rentable, que no le costaria al
gobierno, sino que el gobierno tendra que desembolsar una enorme cantidad de dinero
para indemnizar a los inversionistas.

Si el gobierno indemniza a todos no habria, por supuesto, pérdidas en las afores. Las
cuatro que han comprado certificados recuperarian sus 13,500 millones de pesos con
intereses. Si el gobierno de Lopez Obrador rechazara pagar las indemnizaciones, las
pérdidas serian fuertes, pero no pondrian en peligro la estabilidad de las afores, cuya
inversion en esta fibra es de 0.9 por ciento de sus activos.

No, las afores no van a quebrar. Pero eso no significa que la decision de cancelar el
aeropuerto sea sensata. Entre mas se analiza, méas absurda parece.

- MAS DADIVAS

Siguen las promesas de dadivas. Alejandra Barrales del PRD promete que va a dar 2,500
pesos al mes a un millén de mujeres en la Ciudad de México. ¢ Cuanto costara el
programa y como se financiara? Estas preguntas no se hacen en tiempos de campana.
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